ZAHLUNGSBILANZ

Beim Saldo der Leistungsbilanz handelt es sich um die Diffe-
renz zwischen den laufenden Einnahmen aus dem Ausland
und den laufenden Zahlungen an das Ausland. Ist dieser
Saldo positiv, kann das Land den Uberschuss zur Tilgung
seiner Auslandsschulden, zum Erwerb ausldndischer Vermo-
genswerte oder fiir Ausleihungen an andere Lander verwen-
den. Ist der Saldo negativy muss das Defizit {iber
Kreditaufnahme im Ausland oder Verduflerung zuvor erwor-
bener ausldndischer Vermogenswerte finanziert werden.

Definition

Bei den laufenden Transaktionen handelt es sich um Aus- und
Einfuhr von Gilitern, Aus- und Einfuhr von Dienstleistungen
wie Reisen, internationaler Fracht- und Personentransport,
Versicherungs- und Finanzdienstleistungen, Einkommens-
strome in Form von Léhnen und Gehéltern, Dividenden und
Zinsen sowie sonstige Investitionseinkommen (d.h. Vermo-
genseinkommen im Sinne des Systems der Volkswirtschaft-
lichen Gesamtrechnungen) und laufende Ubertragungen,
darunter staatliche Transferleistungen (d.h. internationale
Zusammenarbeit), Riickiiberweisungen von ausldndischen
Arbeitskraften oder andere Transfers wie Geschenke, Erb-
schaften und Lotteriepreisgelder.

Es ist zu beachten, dass die Investitionseinkommen einbe-
haltene Gewinne (d.h. Gewinne, die nicht in Form von Divi-
denden an den direkten Investor ausgeschiittet werden) von
ausldndischen Tochtergesellschaften oder Filialen umfassen.

Uberblick

Die Leistungsbilanzsalden sind seit 1990 in Australien,
Mexiko, Neuseeland, Spanien, dem Vereinigten Konigreich
und den Vereinigten Staaten durchgehend negativ; das héngt
z.T. mit der Behandlung der Gewinne von
Direktinvestitionsunternehmen zusammen. Der
Wertpapieranlagensaldo und der Warensaldo hatten bis zu
der jiingsten Weltwirtschaftskrise deutliche Auswirkungen
auf die Trendentwicklung der Leistungsbilanzsalden. Zu den
Landern, die den gesamten Zeitraum hindurch
Leistungsbilanziiberschiisse verzeichneten, gehdren Japan,
Luxemburg, die Niederlande, Norwegen und die Schweiz.
Seit 1990 haben sich in den Leistungsbilanzen Deutschlands,
Kanadas und Osterreichs durchweg positive
Saldenumschwiinge vollzogen.

Die Leistungsbilanzentwicklung im Durchschnitt der drei
Jahre bis 2008, ausgedriickt in Prozent des BIP, verzeichnete
Defizite von 5% des BIP oder mehr in Island (wo das
durchschnittliche Defizit 30% erreichte), Griechenland,
Portugal, Spanien, Neuseeland, Ungarn, der Slowakischen
Republik, der Tiirkei, den Vereinigten Staaten und Australien.
Uberschiisse von mehr als 5% des BIP verbuchten Norwegen,
die Schweiz, Schweden, Luxemburg, die Niederlande und
Deutschland.
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Im Allgemeinen werden Gewinne aus Direktinvestitionsun-
ternehmen wie Uberweisungen an den direkten Investor im
Ausland behandelt, wobei der effektiv im Sitzland dieser
Unternehmen einbehaltene Teil des Gewinns dann in der
Leistungsbilanz als reinvestierte Ertrdge aus ausldndischen
Direktinvestitionen (Sollposten) und auf dem Finanzkonto als
Direktinvestitionen des Auslands (mit entgegengesetztem
Vorzeichen) ausgewiesen wird.

Vergleichbarkeit

Die Daten wurden den gemidfs dem Zahlungsbilanzhandbuch
(BPMS5) des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) erstellten
Zahlungsbilanzstatistiken entnommen. Der IWF verfolgt auf-
merksam die von seinen Mitgliedstaaten verdffentlichten
Zahlungsbilanzstatistiken im Rahmen der regelmafiigen
Tagungen der fiir die Erstellung der Zahlungsbilanz zustidndi-
gen Stellen. Daraus resultiert eine relativ gute Vergleich-
barkeit der landerspezifischen Daten.

Da alle Gewinne von Direktinvestitionsunternehmen wie
Uberweisungen an den Direktinvestor behandelt werden,
selbst wenn in der Praxis ein grofSer Teil davon vielleicht im
Sitzland durch das Direktinvestitionsunternehmen einbe-
halten wird, fiihrt die Prasenz von Direktinvestitionsunter-
nehmen in einer Volkswirtschaft tendenziell zu einer Verrin-
gerung ihres Leistungsbilanzsaldos.

Esist auch zu beachten, dass der Saldo der Wertpapieranlagen
fiir die Leistungsbilanzsalden eine wachsende Rolle spielt.

Quelle
e OECD (2010), Main Economic Indicators, OECD, Paris.
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e TWF (1993), Handbuch zur Zahlungsbilanzstatistik, 5. Auflage,
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Leistungsbilanz
In Prozent des BIP

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Australien -5.0 -36 -2.8 -4.7 -5.1 -3.6 -1.9 -3.7 -5.2 -5.9 5.5 -5.1 -6.1 -4.4
Belgien 54 5.0 55 52] 51 4.0 34 46 41 35 26 2.0 2.2 -25
Dénemark 07 14 04 0.9 19 16 26 29 35 23 43 3.0 15 22
Deutschland -1.2 -0.6 -0.5 0.7 -1.3 -1.7 0.0 21 1.9 4.7 5.1 6.5 79 6.7
Finnland 41 4.0 56 56| 6.2 8.1 8.6 8.8 52 6.6 3.6 45 42 3.0
Frankreich 07 1.3 2.7 26| 31 1.6 1.9 14 08 0.6 -0.4 -0.5 -1.0 -2.3
Griechenland . . -3.9 27| 3.8 78] 7.3 68 6.6 5.9 74 13 145 145
Irland 2.6 2.8 23] 08| 0.2 -0.4 -0.7 -0.9 0.0 -0.6 -35 -3.5 -5.3 -5.3
Island 0.7 -1.8 -1.8 -6.7 -6.8 -10.1 -4.3 15 -4.8 -9.8 -16.2 -25.7 -20.1 -44.2
Italien 2.2 31 2.8 19| 0.7 -0.5 -0.1 -0.8 -1.3 -0.9 -1.7 -2.6 -2.4 -34
Japan 2.1 14] 23 3.1 26 26 2.1 29 32 37 36 39 48 32
Kanada -0.8 0.5 -1.3 -1.2 0.3 2.7 2.3 1.7 1.2 2.3 1.9 14 1.0 0.5
Korea 16 -40 15 1.2 53 23 16 09 19 39 18 06 06 07
Luxemburg 121 11.2 104 9.2] 8.4 13.2 8.8 10.5 8.1 1.9 11.0 10.3 9.7 54
Mexiko -05 0.7 4.7 35 271 29 26 20 1.0 0.7 -05 -05 08 15
Neuseeland -5.0 -5.7 -6.3 -3.9 -6.2 -5.2 -2.7 -3.8 -41 -6.2 -8.3 -8.5 -8.0 -8.8
Niederlande 6.1 51 6.5 3.2 38 1.9 2.4 25 55 75 73 9.3 8.7 48
Norwegen 35 6.8 6.3 0.0 56 15.0 16.1 125 123 12.7 16.3 17.3 14.1 18.5
Osterreich 2.9 29 25 A7 A7 0.7 0.8 27 17 22 22 28 36 32
Polen -1.7 -0.9 -2.7 -4.0 -6.9 -6.0 -31 -2.8 25 -4.0 -1.2 -2.8 -4.8 -51
Portugal . -4.2 -5.9 -7.0] -85 -10.2 -9.9 -8.1 -6.1 -76 -9.5 -10.0 -9.4 -121
Schweden 33 35 41 38 41 38 38 40 72 6.7 7.0 85 8.8 98
Schweiz 65 7.0 93 9.2 10.8 12.1 82 8.8 13.3 134 14.0 15.2 10.0 24
Slowak. Rep. 2.6 -9.3 -85 -8.9 -4.8 -34 -8.3 -79 -5.9 -7.8 -85 -7.9 -5.3 -6.5
Spanien 03 0.2 -0 12| 29 40 3.9 33 35 5.3 74 -9.0 -100 -96
Tschech. Rep. 25 6.6 6.2 2.0 24 48 5.3 5.5 63 5.2 13 26 -3.2 -3.1
Tiirkei -1.0 -1.0 -1.0 0.7 -0.4 -3.7 1.9 -0.3 -2.5 -3.7 -4.6 -6.0 -5.9 5.7
Ungarn -33 -3.8 -4.3 -6.9] -1.7 -85 -6.0 -6.9 -8.0 -8.3 -12 -74 -6.8 -71
Ver. Kdnigreich -1.2 -0.8 -01 -0.4 -2.4 -2.6 -2.1 -1.7 -16 -2.1 -2.6 -3.3 -2.7 -16
Ver. Staaten 15 16 A7 25 3.2 4.2 -3.9 43 47 5.3 6.0 -6.0 5.2 49
OECD insgesamt . . 0.2 -0.1 -0.7 -1.3 -11 -1.1 -1.0 -0.9 -15 -1.6 -13 -1.6
Brasilien -1.8 -2.2 -2.7 -3.0 -2.2 -2.0 -1.8 -0.6 0.3 0.8 09 08 0.1 -14
Chile -2.1 -4.1 -4.4 -49 0.1 -1.2 -16 -0.9 -11 2.2 1.2 49 44 -2.0
China 0.1 04 16 13 0.8 07 05 10 1.1 15 30 41 52 54
Estland -4.2 -8.4 -11.1 -8.6 -4.3 -5.4 -5.2 -10.6 -11.3 -11.3 -10.0 -16.9 -17.8 -9.4
Indien -05 -0.5 -0.3 -0.5 -0.2 -0.3 0.1 04 0.5 0.0 -0.4 -0.4 -0.4 -1.1
Indonesien -15 -1.6| -0.9 09 1.2 1.6 1.3 14 1.3 0.2 0.0 14 1.2 0.0
Israel -5.0 49 -3.0 0.9 18 1.8 1.6 14 05 17 3.1 5.0 28 10
Russ. Foderation 2.2 2.8 0.0 0.1 12.6 18.0 1.1 85 8.2 10.1 111 9.6 59 6.1
Slowenien -0.3 0.2 0.3 -0.6 -3.2 -2.7 0.2 1.0 -0.8 -2.6 -1.7 -2.5 -4.8 -6.2
Siidafrika -11 -0.7 -0.9 -0.8 -0.2 -0.1 0.1 03 -0.6 -1.9 -2.4 -3.7 -4.4 -43
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I Dreijahresdurchschnitt am Ende des Zeitraums # Dreijahresdurchschnitt zu Beginn des Zeitraums
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