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Horfur i vidskiptum og fjarmalum innan OECD 2018

Utdrattur & islensku

Tengjanleiki, beedi milli stofnana innan hins alpjédlega fijarmalakerfis og milli landa, er 6adskiljanlegur
hluti af hnattvaedingunni og snar pattur i pvi hvernig flokin samfélog starfa i vidleitni sinni til pess ad beeta
hja sér framleidni. | skyrslu pessa ars um horfur i vidskiptum og fiarmalum er fjallad um tengjanleika, baedi
milli stofnana innan alpjoédlega fijarmalakerfisins og milli landa. Ad pvi er vardar hid sidarnefnda er i
skyrslunni farid i saumana a vaxandi vaegi Kina i hagkerfi heimsins. Einkum og sér i lagi er fjallad um ahrif
hinnar alpjédlegu prounaraeetlunar sem kennd hefur verid vié ,Belti og braut® (e. “Belt and Road Initiative”,
BRI) & alpjédlega samstarfsadila Kina i vidskiptum og fjarfestingum og paer nalganir ad stefnumoétun sem
gaetu ordid til pess ad dreifa avinningnum af framtakinu pannig ad hann nytist alpjodahagkerfinu i heild.

Horfur i alpjodafjarmalakerfinu

Yfirvéld peningamala i heimshlutum par sem starfraektir eru bankar sem eru kerfislega mikilvaegir &
alpjédavisu (e. globally systemic important banks, G-SIBs) hafa stutt vid alpjodlega hagkerfi® med
ofurlagum véxtum og umfangsmiklum kaupum a verdbréfum allt fra 2008, upphaflega i pvi skyni ad stydja
vid litt starfheefa markadi en sidar til pess ad stydja vid efnahagslega vidreisn. Eftir pvi sem
efnahagsastandid hefur batnad hefur Sedlabanki Bandarikjanna byrjad ad setja stefnumdrkun sina i
edlilegri farveg. Liklegt ma telja ad sedlabankar i 66rum préudum rikjum fylgi fordeemi hans. bessi préun
hefur studlad ad snéggum hreyfingum a eignavirdi a arinu 2018, einkum a fyrstu manudum arsins. Ad hafa
stjérn & pessu ferli verdur ekki audvelt verk.

Um pessar mundir, pegar petta ferli er ad komast & skrid, hefur Baselnefndin um bankaeftirlit lagt
lokahdnd & regluverkid sem kennt er vid Basel Il og & ad gilda um banka sem stunda alpjédlega
bankastarfsemi. Pegar tima slékunar i peningastefnu lykur mun reyna a hvort Basel Il nai pvi markmidi ad
tryggja 6ryggi og heilbrigdi fijarmalakerfisins & alagstima, einkum pegar seljanleiki afurda kyndir undir
ostodugleika. Med Basel Il n4dist arangur a svidi pess ad herda a reglum um eigid fé, en vidskiptalikén
kerfislega mikilveegu alpjodlegu bankanna eru svipud pvi sem var fyrir kreppuna arid 2008 - og i 6llu falli
hefur ekki ordid af fullum adskilnadi fjarfestingabankastarfsemi og almennrar bankastarfsemi par sem
innlan njéta tryggingar. Einnig markast kerfi® af peim veikleikum sem leida af innbyrdis tengslum
bankanna. Einn meelikvardi a innbyrdishaedi peirra, p.e.a.s. etlad verdmeeti afleida & opnum
tilbodsmarkadi, stéd enn i 532 trilljbnum bandarikjadala seinni hluta arsins 2017, sem er adeins orliti®
nedan vid hamarkid sidla ars 2007, sem var 586 trilljonir bandarikjadala. Nokkur tilfeersla hefur verid & pvi
hvar pessar ahaettuskuldbindingar liggja eftir pvi sem fjarfestar hafa brugdist vid umhverfi lagra vaxta.

Horfur i fjarmalum munu einnig métast af getu Kinverja til pess ad hafa stjorn & ahaettupattum sem
tengjast mikilli skuldabyrdi og skuldsetningu i banka-, skuggabanka- og einkabankastarfsemi par i landi.
poétt Kina hafi ekki beina tengingu vid ahaettupaettina i hinum préudu hagkerfum, par sem fjarmalakerfid
par er lokad, geetu vandamal i proudu hagkerfunum leitt til pess ad kinversk stjornvold taekju ad losa sig
vid eignir sinar i bandariskum verdbréfum. bPad hefdi pau ahrif ad auka alag a seljanleika & mérkudum i
hinum proudu hagkerfum. Allt er & huldu um umfang vandans sem stafar af vanskilalanum i Kina par sem
upplysingar skortir um eignir sem haldnar eru i lidum utan efnahagsreikninga. Ljost er hins vegar ad
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pessar gridarlegu berstédur utan efnahagsreikninga hafa aukid skuldsetningarahzettu og geetu leitt til
greidslufallsatvika sem 6gna stédugleika. bad gaeti mdéguleika raskad hagvexti utan landamaera Kina ef
ekki er hugad ad frekari breytingum & uppbyggingu fjarmalamarkada og stofnana i helstu préudu
hagkerfum og nyhagkerfum.

Belti og braut i umhverfi alpjéodavidskipta, fjarfestinga og
fjarmala

Framtak Kinverja um Belti og braut er metnadarfull préunarasetlun sem midar ad pvi ad auka
tengjanleika og samstarf medfram hinum sex meginhagbeltum sem synd eru i mynd 2.3. bréunarbanki
Asiu aeetlar ad i Asiu verdi porf a fjarfestingum i innvidum sem nema 26 trilljonum bandarikjadala til arsins
2030 og Kinverjar eru vel i stakk bunir til pess ad leggja til einhvern hluta af pessu fjdrmagni. bé6tt med
Belti og braut sé sett i forgang fjarmdégnun innvida er par einnig um ad reeda aaetlun um ad na fjidlmérgum
markmidum til lengri tima, svo sem markmidum um tengjanleika, orku- og faedudryggi, jafna
svaedisbundna préun og betri nytingu a afkastagetu, aukid vidskiptafrelsi, sjalfbaerni og deilingu pekkingar
a svidi visinda og menningar.

Kinverjar eru ad fjarfesta i midlun teeknipekkingar med pad fyrir augum ad feerast i att il
atvinnustarfsemi par sem virdisauki er meiri og, til medallangs tima, aé fylgja i fétspor annarra helstu rikja
heims ad pvi er vardar teeknistadla, nyskdpun og virdiskedju i vidskiptum. Tengjanleiki er snar pattur i
aaetluninni, ekki sist ad pvi er vardar orku, og er veegid skiljanlegt i ljdsi hinna fjoimérgu og fjdlbreyttu
adfanga sem adgengi er ad medfram peim hagbeltum sem Belti og braut neer til. Fra almennara
sjonarhorni benda athuganir @ gégnum i pessari utgafu Horfa i vidskiptum og fijarmalum til pess ad
tengjanleiki milli beedi préadra markada og nymarkada auki avinninginn af vidskiptum og fjarfestingum.
Parfir prounarrikja Asiu fyrir fjarfestingu i innvidum eru hins vegar miklar og eigin fjarmalavandi Kina heima
fyrir bendir til pess ad takmdrk séu fyrir pvi hvad Kinverjar geta gert upp a sitt eindeemi. bad pydir ad porf
verdur & verulegum framlégum fra 16ndum OECD ef Belti og braut & ad na tileetludum arangri. Pad mun
kalla & vaxandi patt markadanna i akvardanatoku um radstéfun fjarmuna. Efla verdur eignarréttindi og
samkeppni, jafna samkeppnisstédu og tryggja trausta stjornarhaetti til pess ad af peirri patttoku geti ordid.

| att til jofnunar samkeppnisstodu i pagu sjalfbaers vaxtar

Belti og braut er lidur i hnattvaedingu sem i edli sinu er langtimaaaetlun og parfnast pvi eins og énnur
sambeerileg vidfangsefni gegnsaejan grunn traustra grundvallarreglna sem mida ad hagkvaeemum lausnum
og sanngirni fyrir alla hagsmunaadila.

Fimm vidteek svid par sem aukin samraeming vid alpjodlega stadla gaeeti komid ad gagni skera sig ur:

« Vaxandi veegi fyrirtaekja i rikiseigu i hagkerfi heimsins kallar a leidir til pess ad tryggja jafna
samkeppnisstdédu par sem unnid er gegn nidurgreidslum og 6gegnsaesjum ferlum og par sem
vidtokuldndum er gert kleift ad njota avinningsins af fjarfestingum sem byggja a almennt
vidurkenndum starfsvenjum i stjérnarhattum. | peim hagkerfum sem komid er til hjalpar verdur ad
takast a vid ahyggjuefni sem tengjast pjodaroryggi, einkum ahyggjuefni vardandi vidkveema
teeknipekkingu og gloppur i lagalegri abyrgd fyrirtaekja i rikiseigu.

+ Pporf er & opnu og gegnsaeju fyrirkomulagi utboda, einkum pegar um er ad raeda miklar fjarfestingar
i innvidum.

« Koma verdur i veg fyrir pann pungbeera kostnad sem leidir af mutupaegni og spillingu, baedi pegar
um er ad reeda storar innvidaframkvaemdir og vid adrar adstaedur. Taka verdur tillit til
umhverfiskostnadar med pvi ad tryggja abyrga breytni fyrirteekja par sem leitast er vid ad lagmarka
réskun byggdarlaga.

- Til vidbotar pvi sem til er eetlast af fyrirteekjum vardandi virdingu fyrir umhverfinu verda stjornvéld ad
hafa ad reglu radast i umhverfismat adur en framkvaemdir hefjast vid mannvirkjagerd og
uppbyggingu innvirkja.

- borf er & opnu og gegnsaeju fyrirkomulagi fjarfestinga yfir landameeri til pess ad draga Ur kostnadi
og auka mdguleika & nytingu teeknipekkingar. Oll pessi atri®i munu hvetja til pess tengjanleika og
steerdarhagkvaemni sem aaetlunum um eflingu innvirkja er eetlad ad tryggja.
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A 6llum fimm svidum veita stadlar OECD og adrir alpjodlegir stadlar mikilvaegar leidbeiningar um baedi
pau hagkerfi sem eru vidtakendur studnings vid innvirkjagerd og pau hagkerfi sem eetlad er ad leggja til
fiarmagnié.
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