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OECD ettevotlus- ja finantsvaljavaated aastaks 2018
Eestikeelne kokkuvote

Uhenduvus nii Glemaailmse finantsslisteemi institutsioonide kui ka riikide vahel on globaliseerumise
lahutamatu osa ja pdéhielement, kuidas keerulised Uhiskonnad toimivad oma otsingutel, et saada
produktiivsemaks. Selle aasta véljavaated tegelevad Uhenduvusega nii Ulemaailmse finantssisteemi
institutsioonide kui ka riikide vahel. Mis puudutab viimast, siis valjavaated vaatlevad Hiina suurenevat mdju
Ulemaailmsele majandusele. See uurib tdpsemalt rahvusvahelise arengustrateegia, mida tuntakse Kkui
V00 ja teede algatus“ (BRI), mdju Hiina maailmakaubandusele ja investeerimispartneritele ning
poliitilistele 1dhenemisviisidele, mis aitaks laiendada oma eeliseid kogu maailmamajandusele.

Ulemaailmse finantssiisteemi viljavaated

Ulemaailmselt siisteemselt oluliste pankade (G-SIB) asukohaks olevad rahandusasutused on alates
2008. aastast toetanud Ulemaailmset finantssisteemi Ulimadalate intressimaarade ja laiaulatuslike
vaartpaberite ostmise kaudu, esialgu ebatéhusate turgude toetamiseks ja seejarel majanduse taastumise
toetamiseks. Majandustausta edenemisel on USA Fdderaalreserv hakanud oma poliitikat normaliseerima.
Teiste arenenud riikide Keskpangad tulevad sellega tdendoliselt kaasa. See on 2018. aastal kaasa toonud
kiire tdusu varade hindades, eriti aasta esimestel kuudel. Selle protsessi haldamine on véljakutse.

Protsessi kaivitumisega on Baseli pangajarelevalve komitee rahvusvaheliselt aktiivsete pankade
reguleeriva raamistiku reformi, tuntud ka kui Basel lll, I6pule viinud. Rahaline leevendamine testib, kas
Basel Ill on saavutanud oma eesmargi tagada finantssisteemi turvalisuse ja usaldusvaarsuse stressi
olukorras, eriti kus toodete likviidsus on volatilsuse pdhjustaja. Basel Ill saavutas edusamme
kapitalinduete tugevdamise valdkonnas, kuid jattis G-SIB-id ja nende &rimudelid samasugusteks, nagu
need olid enne 2008. aasta kriisi — kindlasti mitte taielikult eraldades investeerimispangandust hoiustega
kindlustatud tarbijapangandusest. Nende seotusest tulenevad haavatavused jddvad susteemi oluliseks
tunnuseks. Uks vastastikuse sdltuvuse naitaja, borsivaliste tuletisinstrumentide eeldatav vaartus, oli 2017.
aasta teisel poolel 532 triljonit USA dollarit, ainult natuke alla kriisieelse tipu, mis oli 2007. aasta |6pus ning
ulatus 586 triljoni USA dollarini. Kuna investorid on vastanud madala intressimaaradega keskkonnale, on
toimunud mdéningane muutus nende riskide paiknevuses.

Finantsvaljavaateid kujundab ka Hiina suutlikkus hallata riske, mis on seotud suure volakoormusega ja
finantsvéimendusega oma pangandus-, varipangandus- ja varahaldusettevotetes. Kuigi Hiina ei ole
arenenuma majandusega riikide ohtudega otseselt seotud, siis finantsstusteemi suletus voéib Hiina
voimusid julgustada oma sealsete probleemide téttu USA vaartpaberite hoidmisest lahti Gtlema. See
suurendaks likvildsuse survet arenenud majandusega riikides. Hiinas varjatakse mittetoimivate
laenuprobleemide ulatust sellega, et ei anta teavet, millised varad asuvad bilansivalistes tehingutes. Kuid
on selge, et need laialdased bilansivalised avalikustamised on suurendanud finantsvéimenduse ohtu ning
voivad viia krediidisindmuste destabiliseerimiseni. Neil on potentsiaal hairida majanduskasvu valjaspool
Hiinat, kui ei vdeta arvesse finantsturgude struktuuri edasisi muutusi olulistes arenenud ja tarkava
turumajandusega riikides.
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BRI maailmakaubanduses, investeeringutes ja finantsmaastikul

Hiina BRI on ambitsioonikas arengustrateegia, et luua Uhenduvus ja koostd6é kuue peamise
majanduskoridori vahel, mis on naidatud joonisel 2.3. Aasia Arengupank leiab, et Aasia vajab taristu
investeeringuks 2030. aastani 26 triljonit USA dollarit ning Hiina saaks selle saavutamisel kindlasti mingis
osas aidata. BRI, mille prioriteediks on taristu rahastamine, on samuti strateegia pikaajaliste eesmarkide
saavutamiseks: Uhenduvus, energiavarustuse kindlus ja toiduga kindlustatus, tasakaalustatud piirkondlik
areng ja tootmisvdimsuse parem kasutamine, vabam kaubandus, jatkusuutlikkuse eesmargid ning kultuuri-
ja teadusvahetused.

Hiina investeerib tehnoloogiasiirdesse, et likuda suurema lisandvaartusega tegevuste suunas, ja
pudab pikas perspektiivis jargida seda, mida teised suuremad riigid on teinud tehnoloogia standardite,
innovatsiooni ja kaubanduse vaartusahelate osas. Kui arvestada BRI koridoride arvukaid ja mitmekesiseid
allikaid, on Gihenduvus strateegia oluline osa, eriti seoses energiaga. Uldisemalt naitab empiiriline analliiis
nendes valjavaadetes, et nii arenenud kui ka veel arenevate turgude Uhenduvus suurendab kaubanduse
ja investeeringute eeliseid. Kuid areneva Aasia taristu rahastamise vajadused on suured ja Hiina enda
finantskisimused viitavad Hiina Uksi tegutsemise piirangutele. See tdhendab, et OECD riigid peaksid BRI
onnestumiseks kdvasti panustama. See nduab turgude suurenevat rolli ressursside eraldamise
otstarbekuses. Selle saavutamiseks tuleb tugevdada omandidigusi, konkurentsi, vérdseid véimalusi ja
head valitsemistava.

Jatkusuutliku majanduskasvu vordsete voimaluste suunas

BRI on Uleilmastumise etapp, mis on pikaajalise iseloomuga ja mis sarnaselt maailmamajanduse
probleemidele vajab usaldusvaarsete pdhimdtete Iabipaistvat alust, mis soodustaks saastvat lahendust ja
Giglust koigile sidusrihmadele.

Olemas on viis laialdast valdkonda, mis vdiksid saada kasu Ulemaailmsete standarditega kooskdlas
olemisest.

+ Riigile kuuluvate ettevotete kasvav roll maailmamajanduses nduab viise, mis tagaksid vérdsed
vdimalused, mis takistavad abirahasid ja Iabipaistmatut protsessi ning vbimaldavad abisaajariikidel
saada kasu investeeringutest, mis pohinevad ettevotte juhtimise Gldtunnustatud tavadel. Abisaajad
riigid peavad tegelema riiklike julgeolekuprobleemidega, eriti nendega, mis hdlmavad strateegiliselt
tundlikku tehnoloogiat ja puudujaéake riigiettevotete juriidilisel vastutusel.

+ Hangete jaoks on vaja avatud ja Iabipaistvaid meetmeid, eriti suurte taristu investeeringute jaoks.

« Suuri kulusid, mis altkdemaks ja korruptsioon vdivad endaga kaasa tuua, tuleks valtida nii suurte
taristu projektide puhul kui ka mujal. Arvestada tuleb sotsiaalseid ja keskkonnakulusid, tagades
vastutustundliku kaitumise, mis vahendab haireid kohalikele kogukondadele.

- Taiendades seda, mida ettevotetest keskkonna hoidmisel oodatakse, peavad valitsused enne
rajatiste ja taristu kavandatavate projektide elluviimist tegema keskkonnamdju hindamisi.

- Piirilleste investeeringute jaoks on vaja avatud ja labipaistvaid reZiime, et vahendada kulusid ja
suurendada tehnoloogiaga seotud valikuid. Need tdé6tavad, et edendada tihenduvust ja
mastaabisaastu, mille ehitamiseks on taristu strateegiad mdeldud.

Kdigis viies valdkonnas annavad OECD ja teised rahvusvahelised standardid olulisi juhiseid nii taristu
abisaaja riigi majandusele kui ka varustava riigi majandusele.
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