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Vyhled OECD na rok 2018 tykajici se obchodu a financi

Prehled v ¢eském jazyce

Propojeni jak mezi institucemi v ramci globalniho finanéniho systému, tak mezi zemémi je nedilnou
soucasti globalizace a hlavni sloZkou toho, jak funguji slozZité podniky ve snaze zvysit svou produktivitu.
Vyhled na tento rok se zabyva propojenim jak mezi institucemi v ramci globalniho finanéniho systému, tak
mezi zemé&mi. Co se tye propojeni mezi zemémi, zkouma tento vyhled rostouci vahu Ciny v globalnim
hospodarstvi. Zabyva se zejména dopadem mezinarodni rozvojové strategie znamé coby ,Jeden pas,
jedna cesta“ na globalni obchod Ciny a jeji investiéni partnery a politickymi pfistupy, které by pomohly
rozsifit jeji pfinosy na celé globalni hospodéfstvi.

Vyhled pro globalni finan€ni systém

Ménové organy v jurisdikcich, které jsou domovem bank vyznamnych z hlediska globalniho systému,
poskytuji od roku 2008 podporu globalnimu finanénimu systému v podobé velmi nizkych urokovych sazeb
a rozsahlych nakupl cennych papirt. Prvotnim u¢elem bylo podpofit nefunkéni trhy a poté hospodarskou
obnovu. ProtoZe se hospodarské pozadi zlepSilo, zadal Federalni rezervni systém USA uvadét své politiky
do normalu. Zda se, Ze centralni banky v ostatnich vyspélych zemich se pfidavaji. To pfispélo k prudkému
pohybu cen aktiv v roce 2018, zejména béhem prvnich mésicl tohoto roku. Zvladnuti tohoto procesu bude
vyzvou.

Zatimco probiha tento proces, Basilejsky vybor pro bankovni dohled dokon&uje reformu regulaéniho
ramce, kterym se fidi banky aktivni na mezinarodni drovni a jenzZ je v8eobecné& znamy jako Basel lll. Obrat
ménového uvolhovani otestuje, zda Basel Ill dosahl svého cile zajistit bezpe€nost a dobry stav finanéniho
systému tvarfi v tvaFr napéti, zejména v pfipadech, kdy je likvidita produktd hnaci silou volatility. Basel llI
dosahl pokroku v oblasti posilovani kapitalovych pravidel, ale ponechava banky vyznamné z hlediska
globalniho systému a jejich obchodni modely podobné tomu, jaké byly pfed krizi v roce 2008 - coz
rozhodné brani uplnému oddéleni investiCniho bankovnictvi od spotfebitelského bankovnictvi s pojisténymi
vklady. Slaba mista, ktera jsou vysledkem jejich vzajemného propojeni, zUstavaji vyznamnym znakem
tohoto systému. Pomysina hodnota OTC derivat(, ktera je jednim z kritérii vzajemného propojeni, zlGstala
ve druhé poloviné roku 2017 ve vySi 532 bilion USD, coz je jen mirné pod maximalni hodnotou pred krizi
na konci roku 2007, kdy dosahovala vySe 586 biliond USD. DoSlo k ur€itym zménam v umisténi téchto
rizik, nebot investofi reagovali na prostfedi s nizkymi Urokovymi sazbami.

Finanéni vyhled bude rovn&z ovlivnén schopnosti Ciny Fidit rizika tykajici se vysoké zadluZenosti a
finanéni paky v jejich odvétvich bankovnictvi, nebankovni Gvérové &innosti a spravy majetku. Zatimco
Cina neni kvdli uzavfenosti svého finanéniho systému pfimo spojena s riziky ve vyspélych hospodafstvich,
jakékoli problémy v této zemi by mohly vést k tomu, Ze by se €inské organy zbavily drzby cennych papirl
USA. To by zvysilo tlaky na likviditu ve vyspélych hospodarstvich. Rozsah problém( tykajicich se uvéra se
selhanim v Ciné je zastfen v dusledku nedostate¢nych informaci o tom, ktera aktiva se nachazeji v
podrozvahovych nastrojich. Je vSak jasné, Ze tyto rozsahlé podrozvahové expozice zvySily riziko
pakového efektu a mohly by vést k destabilizaci uvérovych udalosti. Maji potencial narusit rtist mimo Cinu,
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pokud hlavni vyspélé a rozvijejici se ekonomiky nezvazi dalSi zmény ve struktufe finan¢nich trhd a
instituci.

Jeden pas, jedna cesta v globalnim obchodu, investicich a
finan¢nim prostredi

Iniciativa Ciny Jeden pas, jedna cesta je ambiciézni rozvojovou strategii pro vybudovani propojeni a
spoluprace mezi Sesti hlavnimi hospodafskymi koridory zndzornénymi v grafu 2.3. Asijskd rozvojova
banka odhaduje, Ze Asie potfebuje do roku 2030 investice do infrastruktury ve vysi 26 biliond USD a Cina
ji rozhodné miize pomoci €asti z nich dosahnout. Iniciativa Jeden pas, jedna cesta, ktera upfednostriuje
financovani infrastruktury, je také strategii k dosazeni nékolika dlouhodobéjsich cila: propojeni,
energetické bezpecnosti a potravinového zabezpeceni; vyvazeného regiondlniho rozvoje a lepSiho vyuZiti
kapacit; volnéjSiho obchodu; cilt udrzitelnosti a kulturnich a védeckych vymén.

Cina investuje do prenosu technologii s cilem posunout se smérem k &innostem s vy$$i hodnotou a z
dlouhodobéjsiho hlediska se snazi sledovat to, ¢eho dosahly ostatni hlavni zemé v oblasti technologickych
norem, inovaci a obchodnich hodnotovych fetézcli. Propojeni je vzhledem k cetnym a rdznorodym
zdrojim podél koridor( strategie Jeden pas, jedna cesta jejim vyznamnym prvkem, zejména co se tyce
energie. Obecnéji empiricka analyza v tomto vyhledu naznaluje, Ze propojeni mezi vyspélymi a
rozvijejicimi se trhy zvySuje pfinosy obchodu a investic. Rozvijejici se Asie v3ak potfebuje vysoké
prostfedky pro financovani infrastruktur a vlastni finanéni otazky Ciny v domacim prostfedi ukazuji na
limity toho, co samotna Cina maze udélat. To znamend, Ze ma-li strategie Jeden pés, jedna cesta uspét,
budou zapotfebi vyznamné pFispévky ze zemi OECD. To bude vyzadovat rostouci Ulohu trh( pfi
rozhodovanich o pfidéleni zdroji. Aby bylo mozné toho dosahnout, bude zapotfebi posilit viastnicka prava,
hospodarskou soutéz, rovné podminky a Fadnou spravu véci vefejnych.

Na cesté k zajistovani rovhych podminek pro udrzitelny rist

Strategie Jeden pas, jedna cesta je dlouhodobou fazi globalizace, ktera stejné jako podobné otazky ve
svétovém hospodafstvi potfebuje transparentni zaklady spodivajici na stabilnich zasadach vedoucich k
nakladové u¢innym feSenim a spravedinosti vic¢i vSem zucastnénym stranam.

Existuje pét obecnych oblasti, které by zejména mohly t&zit z vétSiho souladu s mezinarodnimi
standardy:
+ Rostouci Uloha statem vlastnénych podnik{ v globalnim hospodarstvi vyZzaduje zplsoby, jak zajistit
rovné podminky, které by odradily od subvenci a netransparentnich postup a umoznily
pfijimajicim zemim vyuzit investic zalozenych na obecné pfijimanych postupech spravy a fizeni
spole¢nosti. Pfijimajici hospodarstvi musi Fesit obavy spojené s narodni bezpecnosti, zejména
pokud se tykaji strategicky citlivé technologie a mezer v pravni odpovédnosti statem vlastnénych
podnikd.

+ Je zapotfebi oteviené a transparentni uspofadani zadavani zakazek, zejména pokud jde o rozsahlé
investice do infrastruktur.

« Je nezbytné zabranit velkym nakladlim, jez mohou zpUsobit Uplatky a korupce, a to jak v pfipadé
rozsahlych projekta infrastruktury, tak v jinych oblastech. Je tfeba zohlednit sociaini a
environmentalni naklady tim, Ze bude zajisténo odpovédné obchodni chovani minimalizujici
naruseni mistnich komunit.

- Aby vlady doplnily to, co se o¢ekava od podnikl pfi respektovani Zivotniho prostfedi, musi pred tim,
nez provedou navrhované projekty pro zafizeni a infrastrukturu, provést posuzovani vlivli na Zivotni
prostiedi.

+ Jsou zapotfebi oteviené a transparentni reZimy pro pfeshrani¢ni investice, aby se sniZily naklady a
zvyS8ily mozZnosti tykajici se technologie. Ty budou slouZit k podpofe propojeni a Uspor z rozsahu,
jichz maji strategie pro infrastrukturu dosahnout.

Ve vSech péti oblastech zajiStuje OECD a dalSi mezinarodni normy zakladni pokyny jak pro
hospodarstvi, jez jsou z hlediska infrastruktur pfijemci, tak pro dodavatelska hospodafstvi.
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