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Vyhlad OECD v oblasti podnikania a financii na rok 2017

Zhrnutie v slovencine

Coraz viac fudi je presved&enych, Ze pre velké Gasti spolognosti, a to v rozvinutych aj rozvojovych
ekonomikach, globalizacia nefunguje a Ze spdsobuje nerovnost’ a Skodi nizkokvalifikovanym pracovnikom.
Hoci je na zlepSenie vysledkov potrebné vykonat eSte vela prace v oblasti vnatornej politiky, existuje aj
velka potreba lepSie zosuladit vnutorné a medzinarodné politiky a vytvorit spravodlivejSie podmienky
v ramci cezhraniCnych cinnosti podnikov. Na dosiahnutie tohto ciela sa musia krajiny zapojené do
globalnych trhov zaviazat, Ze budu dodrziavat spolo€ny subor transparentnych zasad, ktoré su v sulade
so vzajomne prinosnou hospodarskou sutaz ou, obchodom a medzinarodnymi investiciami. Riadenie
obchodu, medzinarodnych investicii a hospodarskej sutaze vSak na svetovej urovni nepokro€ilo dost na
to, aby sa nim podporili lepSie vysledky. V tomto vyhlade sa uvadzaju empirické dékazy tykajluce sa toho,
ako rozdielne podmienky mozu byt prekaZkou pre uUspory z rozsahu, ako mézu viest k nespravnemu
rozdeleniu zdrojov a oslabovat spravodlivi hospodarsku sutaz. Rozoberaju sa v iom aj otazky globalneho
riadenia (,pravidla“ a ,normy“) v niekofkych politickych oblastiach.

Vymenny kurz a riadenie kapitalovych uétov

Ovplyvniovanie vymennych kurzov s podporou riadenia kapitédlovych ucétov a/alebo urCovanie cien
obchodovaného tovaru na ucely ziskania podielu na trhu (so Statnou podporou) narusa relativne ceny bez
ohfadu na to, €i ich vykonavaju rozvinuté alebo rozvijajuce sa ekonomiky. Tieto postupy maju potencial
zabranit’ ziskom zo zahrani¢ného predaja spolognosti z jednej krajiny v prospech spolo¢nosti z inej krajiny,
a preto brania spolo&nostiam dosahovat’ vy8Siu produktivitu prostrednictvom uspor z rozsahu. Kodexy
OECD pre liberalizaciu su navrhnuté tak, aby sa zvysSila transparentnost’ politik riadenia kapitalovych uétov
a zabezpecil rdmec na prechod k vacésej otvorenosti v dlhodobom horizonte, a su¢asne stale umozfiuju
existenciu roznych faz hospodarskeho rozvoja.

Finan¢éna regulacia a riziko

Rozporna regulacia finanéného sektora vedie k rozSirovaniu rizik do novych oblasti. V oblasti
regulaénej reformy tykajucej sa bank doSlo k obrovskému pokroku, ostali vSak dve odchylky, ktoré su
v rozpore s ciefom vytvorenia rovnakych podmienok. Jedna vyplyva z rozdielnych uloh bank
a kapitalovych trhov v réznych jurisdikciach, o pri tvorbe regulaénych pravidiel vedie k sutazivosti a inym
ohlfadom, nez je finan€na stabilita. Druha suvisi s bazilejskym systémom urovania rizikovych vah, ktory
pre banky stanovuje rozsah pre rozdielnu finanénu paku pre rovnaké kapitalové pravidld v réznych
bankach a jurisdikciach. Vo v3eobecnosti mbze Usilie vyrovnat sa s u&inkami regulaénej reformy
a zmenami v obchodnom modeli bank viest k narastu rizika nakazy. Na to dozera Rada pre finanénu
stabilitu a daldie medzinarodné organizacie.
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Statne podniky a nadmerné kapacity

NaruSenia trhu vyplyvajuce zo subvencii a dalSich vyhod pridefovanym Statnym podnikom zvyknu byt
vacsie ako v pripade sukromnych spolo&nosti. Statne podniky vyrastli ako podiel kli¢ovych svetovych
priemyselnych odvetvi a vaésina ma domicil v Azii. DéleZité je, Ze medzi ne patria velmi velké finanéné
spolo&nosti, ktoré zohravaju zasadnu ulohu pri financovani dalSich Statnych podnikov vo vaésine
obchodnych odvetvi a v niektorych pripadoch s vyhodnymi podmienkami. Tato a iné formy Statnej podpory
vyvolavaju obavy tykajuce sa neCestnych postupov a vedu k nadmernej kapacite v niektorych odvetviach.
Pravidla zabezpecujuce rovnaké podmienky pre hospodarsku sutaz medzi sukromnymi a Statnymi
podnikmi su nadalej nevyhnutné. OECD zverejnila niekolko usmerneni tykajucich sa najlepSich postupov
riadenia a vlastnictva Statnych podnikov, ktoré su ur€ené na priame rieSenie mnohych z tychto problémov.

Cezhrani¢né kartely

Koluzia prostrednictvom cezhrani¢nych kartelov méZe spotrebitefov pripravit o prinosy hospodarskej
sutaze medzi nadnarodnymi spolo€nostami a namiesto toho tieto prinosy nakoniec presunut na majitelov
akcii, ked sa prostrednictvom vysSich cien odrazia v ziskoch. Rozsah tohto uUétovania vysSich cien je
znacny. V obdobi medzi rokmi 1990 az 2015 bolo odhalenych a pokutu dostalo dvestoStyridsat
cezhraniénych kartelov, €o predstavovalo 7,5 bilibna USD v trzbach. Potreba riedit problém cezhraniénych
kartelov a uctovania vysSich cien suvisi s dalSimi aspektmi, ktoré maju vplyv na rovnaké podmienky.
Nastroje OECD na boj proti koluzii vo verejnom obstaravani, proti konzervativnym kartelom a na zlepSenie
spoluprace medzi agentdrami na ochranu hospodarskej sutaze boli vSetky vytvorené na rieSenie tychto
otazok.

Vysoké naklady pri upisovani a kapitalové naklady

Kapitalové financovanie je pre dlhodobé zameranie na investi€né projekty lepSie nez dlhové, no
napriek tomu od krizy boli emisie podnikovych dlhovych cennych papierov nadmerne vysoké (najma na
rozvijajucich sa trhoch) a prvotné verejné ponuky akcii opadli. Hoci jeden hlavny model upisovania ustupil
konzorcidam bank a vac&Siemu cezhrani€nému zapajaniu do upisovania podnikovych emisii, zda sa, ze
stupla vysoka uroven poplatkov a paralelny vyvoj cien. V pripade prvotnych verejnych ponuk akcii
v hodnote menej ako 100 miliénov USD je priemerna cena 9 az 11 % hodnoty transakcie. To znamena, Ze
na kazdych 10 prvotnych verejnych ponuk akcii trhova hodnota celej novej spoloCnosti pripada na
poplatky. Tym sa zvySuje cena akcii a prace vzhladom na dlhodobé produktivne investicie. Posilnenie
podmienok hospodarskej sutaze na tychto trhov by mohlo viest k lepSim vysledkom.

Cezhrani¢éné prekazky obchodu v oblasti finanénych sluzieb

Priame prekazky obchodu v oblasti finanénych sluzieb (podobne ako iné obmedzenia obchodu)
pdsobia proti dobre fungujucemu globalnemu hospodarstvu. V tomto vyhfade sa uvadzaju tri priklady:
prinos medzinarodného zaistenia, domace pravidla a predpisy tykajuce sa déchodkovych fondov, ktoré ich
motivuju zvyhodhovat domovsku krajinu, a brexit. Pokial ide o brexit, zavazky vyplyvajuce z kddexov
OECD pre liberalizaciu poskytuju dostatoCny priestor pre pragmaticky pristup k vystupeniu Spojeného
kréfovstva z Eurdpskej unie.

Zodpovedné podnikatel'ské spravanie v globalnych
dodavatel'skych ret'azcoch

Zodpovedné podnikatelské spravanie sa zaoberd socialnymi a moralnymi otazkami, ako aj globalnymi
obchodnymi vysledkami v kontexte riadenia dodavatel'ského retazca a jeho vnimaného vplyvu na dotknuté
spoloCenstva. Udrzatelné dodavatelské retazce a lepSi finanény vykon spolo€énosti mdzu byt spolu
v sulade — vysledok vyhodny pre obe strany. Stratégie naleZitej starostlivosti pri riadeni dodavatelského
retazca maju znaény potencial zvysit déveru a zmenSit spoloCenské a environmentalne narusanie
obchodu a medzinarodnych tokov investicii, ktoré na udrovni podnikov stoja v ceste vy33ej produktivite
a udrZatelnému rastu. Nastroje OECD suvisiace s naleZitou starostlivostou v oblasti nadnarodnych
spolo¢nosti a dodavatelského retazca su na tato ulohu vhodné.
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Uplatkarstvo a korupcia

Podplacanie zahrani¢nych verejnych &initefov a korupcia deformuju pridefovanie zdrojov a oslabuju
prinosy globalizacie, spdsobuju odklon hospodarskych rent v prospech sukromnych vlastnikov (vratane
diktatorov a vojenskych vodcov) namiesto ich investicie do technolégii, vzdeldvania a odbornej pripravy
a do kvalitnej infrastruktury v hostitelskej krajine. DéslednejSie dodrZiavanie a presadzovanie Dohovoru
OECD o boji s podplacanim zahrani¢nych verejnych &initelov v medzinarodnych obchodnych transakciach
by pomohlo zvysit po&et menej skorumpovanych zahraniénych investiCnych destinacii, ¢o by pomohlo
vyrovnat podmienky a podporit’ udrzatelny rast. PrisnejSim presadzovanim by sa zlepSila tvar globalizacie
vo svetovom hospodarstve.
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