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Streszczenie w jezyku polskim

Opinia, ze globalizacja nie funkcjonuje odpowiednio w wielu sferach spotecznych, zaréwno w
gospodarkach rozwinietych, jak i wschodzgcych, Ze jest ona Zrédtem nieréwnoé$ci spotecznych i ze tracg
na niej pracownicy o niskich kwalifikacjach jest coraz bardziej rozpowszechniona. Konieczne sg nie tylko
kolejne reformy krajowe, lecz takze dalsze ujednolicanie polityk krajowych i miedzynarodowych oraz
wprowadzanie wspdlnych i jednakowych regut dziatania dla przedsiebiorstw transgranicznych. W tym celu
kraje uczestniczace w rynkach globalnych powinny zobowigzaé sie do wprowadzenia wspdlnych i
przejrzystych zasad, ktére bedg spojne z celami wzajemnie korzystnej konkurencyjnosci, handlu i
inwestycji miedzynarodowych. Mechanizmoéw zarzgdzania handlem, inwestycjami miedzynarodowymi oraz
konkurencyjnoscig nie sg jednak ulepszone wystarczajgco w skali Swiatowej. Tegoroczny raport
przedstawia dowody na to, jak niejednolite zasady dziatania hamujg korzysci skali, prowadzg do
niewlasciwego podziatu zasobdw oraz ostabiajg uczciwg konkurencje. Zawiera on takze analize
globalnych zagadnien zwigzanych z rzgdzeniem (,reguty” i ,normy”) w kilku dziedzinach polityki.

Zarzadzanie kursami wymiany walut oraz rachunkami obrotéw
kapitalowych

Zarzadzanie kursami wymiany i rachunkami obrotéw kapitatowych oraz/lub ustalanie (przy wsparciu
panstwa) cen rynkowych dobr znieksztatca ceny wzgledne zaréwno w przypadku gospodarek
rozwinietych, jak i wschodzacych. Dziatania te mogg uniemozliwi¢ przedsiebiorstwom z jednego kraju
zwiekszenie sprzedazy zagranicznej na korzy$¢ firm z innego kraju, a przez to ograniczy¢ ich mozliwosci
zwiekszenia produktywnosci poprzez korzysci skali. Kodeksy liberalizacji OECD opracowano, aby przepisy
dotyczagce zarzagdzania kapitatem byty bardziej przejrzyste oraz by stworzyé dtugofalowe, promujgce
otwartos¢ ramy, ktére bedzie mozna stosowac na réznych etapach rozwoju gospodarczego.

Regulacje finansowe i ryzyko

Niespojne regulacje finansowe sg zrédiem ryzyka w nowych obszarach rynku. Pomimo ogromnych
postepow w kwestii reform regulacyjnych w sektorze bankowym nadal zauwazyé mozna dwie anomalie
utrudniajgce osiggniecie celu, jakim jest okreslenie wspélnych i jednakowych regut dziatania. Pierwsza z
nich wynika z istniejgcych w poszczegdlnych systemach prawnych réznic dotyczacych funkcji sektora
bankowego na rynku kapitatowym, co prowadzi w praktyce do konkurencyjnosci oraz do rozwazan
wykraczajgcych poza samg analize stabilnoéci finansowej przy tworzeniu zasad regulacyjnych. Druga
odnosi sie do bazylejskiego systemu wazenia ryzykiem, ktéry umozliwia bankom stosowanie réznych
mechanizméw do tych samych wymogéw kapitatowych w réznych bankach i systemach prawnych.
Ogdlnie rzecz biorgc, wysitki prowadzone, aby sprostaé skutkom reform regulacyjnych oraz zmianom
modelu biznesowego bankéw mogg doprowadzi¢ do zwiekszenia ryzyka wystgpienia efektu domina.
Kwestie te sg nadzorowane przez Rade Stabilno$ci Finansowej i inne organizacje miedzynarodowe.
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Spétki panstwowe i nadwyzka zdolnosci produkcyjnej

Znieksztatcenia wynikajace z dotacji i innych korzy$ci przyznawanych spétkom nalezgcym do panstwa
sg na ogot silniejsze niz w przypadku przedsiebiorstw prywatnych. Spotki panstwowe prowadzone sg w
wielu kluczowych sektorach przemystu, a wiekszo$¢ z nich ma siedzibe w Azji. Co istotne, jest wsrdd nich
wiele przedsiebiorstw finansowych grajgcych kluczowg role w dotowaniu, czasem na korzystnych
warunkach, innych spotek parnstwowych w niemalze wszystkich sektorach biznesu. Ta i inne formy
publicznego wsparcia zwiekszajg obawy dotyczgce nieuczciwych zachowah i prowadzg do nadwyZzki
zdolnosci produkcyjnej w niektérych sektorach przemystu. Niezbedne jest wiec wprowadzenie
jednakowych dla sektora prywatnego i publicznego regut. OECD opracowato juz kilka publikacji z
wytycznymi dotyczgcymi zarzadzania spétkami panstwowymi oraz wtasnosciowymi, w ktérych opisane sg
liczne zagadnienia tego typu.

Kartele transgraniczne

Porozumienia miedzy kartelami transgranicznymi mogg uniemozliwi¢ konsumentom czerpanie korzysci
ptyngcych z konkurenciji istniejgcej miedzy firmami miedzynarodowymi, co moze sprawic, ze skorzystajg z
nich — poprzez podnoszenie cen i zwiekszanie zyskdéw — sami wtasciciele akcji. Zakres tego zjawiska jest
znaczgcy. W latach 1990-2015 odkryto i ukarano grzywng 240 karteli transgranicznych, co odpowiada
sprzedazy o wartosci 7,5 bln USD. Koniecznos¢ zwalczania karteli transgranicznych i zawyzania cen idzie
ramie w ramie z kwestig wprowadzania jednolitych regut postepowania. Aby zmierzy¢ sie z tymi
problemami, OECD stworzylo palete instrumentdw majgcych na celu przeciwdziatanie zmowom
przetargowym, walke z najwiekszymi kartelami oraz zaciesnienie wspotpracy organéw ds. konkurenciji.

Duze koszty gwarantowania emisji i koszty kapitatu

Pomimo ze finansowanie poprzez akcje jest korzystniejsze w przypadku projektéw inwestycyjnych niz
zacigganie dtugoterminowych kredytow, emisja dtuznych papieréow warto$ciowych od czasow kryzysu jest
ogromna (zwtaszcza w krajach wschodzacych), a ilo$¢ pierwszych ofert publicznych akcji spadta. Pomimo
ze model oparty na gtbwnym subemitencie zastgpity konsorcja bankoéw i bardziej transgraniczne
rozwigzania w emisji dtuznych papieréw wartosciowych firm, wysokie putapy kosztéw i réwnolegte
podwyzki cen wydajg sie przybiera¢ na sile. W przypadku pierwszych ofert publicznych ponizej 100 min
USD $redni ich koszt wynosit od 9 do 11% transakcji. Oznacza to, ze w przypadku co dziesigtej procedury
wejscia na gietde wartos¢ rynkowa catej nowej firmy odpowiada poniesionym kosztom. To za$ zwieksza
koszty kapitatu wlasnego i dziata na niekorzys¢ inwestycjom dtugoterminowym. Wzmocnienie zasad
konkurencyjnosci na tego typu rynkach mogtoby polepszy¢ sytuacje.

Transgraniczne ograniczenia w zakresie handlu ustugami
finansowymi

Bezposrednie ograniczenia dotyczgce handlu ustugami finansowymi (np. inne ograniczenia handlowe)
majg negatywny wptyw na funkcjonowanie gospodarki Swiatowej. Tegoroczny raport przywotuje w tej
kwestii trzy przykfady: korzysci wynikajgce z reasekuracji miedzynarodowej, krajowe zasady i regulacje
dotyczgce $wiadczen emerytalnych, ktére skfaniajg do zmiany miejsca zamieszkania oraz Brexit. W
przypadku Brexitu zobowigzania wynikajgce z Kodekséw liberalizacji OECD zapewniajg znaczne
mozliwosci stworzenia pragmatycznego podejscia do kwestii wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej.

Odpowiedzialne praktyki biznesowe w globalnych tancuchach
wartosci

Odpowiedzialne praktyki biznesowe dotyczg zagadnienn spotecznych i moralnych oraz kwestii
zwigzanych z handlem globalnym w kontek$cie zarzadzania tacuchami dostaw oraz ich postrzegalnego
wplywu na poszczegodlne wspélnoty spoteczne. Odpowiedzialne fancuchy dostaw i lepsza wydajnos¢
finansowa przedsiebiorstw mogg iS¢ w parze — to sytuacja korzystna wszystkich stron zainteresowanych.
W kwestii zwiekszenia zaufania i zmniejszenia trudnosci spotecznych i srodowiskowych w przeptywach
handlowych i w miedzynarodowych inwestycjach ograniczajgcych przedsiebiorstwa do dgzenia do lepszej
produktywnosci i zréwnowazonego wzrostu, duzy potencjat majg strategie nalezytej staranno$ci.

OECD BusinEss AND FINANCE OuTLook 2017 - ISBN 978-92-64-274891 © OECD 2017



Instrumenty OECD dotyczgce zasad nalezytej starannosci w koncernach miedzynarodowych oraz
tahcuchach dostaw sg dobrze dostosowane do tego zadania.

Przekupstwo i korupcja

Przekupstwo zagranicznych urzednikéw oraz korupcja zaburzajg podziat zasobdw, zmniejszajg
korzysci ptyngce z globalizacji i sprawiajg, ze korzysci gospodarcze przechodzg do sektora prywatnego (w
tym takze do dyktatoréow i przywdédcow wojskowych), a nie sg inwestowane w rozwoj technologiczny,
edukacje i szkolenia oraz jakos¢ infrastruktury w kraju przyjmujgcym. Powszechniejsze przyjecie oraz
wzmochienie postanowien Konwencji OECD o zwalczaniu przekupstwa pomogtoby zwiekszyé liczbe
krajow o niewielkim skorumpowaniu inwestycji zagranicznych, a przez to ujednolicitoby reguty
postepowania i promowatoby zrownowazony wzrost. Surowsze egzekwowanie przepiséw moze polepszyé
wizerunek globalizacji na swiecie.
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