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Horfur i vidskiptum og fjarmalum innan OECD 2017

Utdrattur & islensku

Pad vidhorf nytur vaxandi gengis ad hnattvaedingin komi storum samfélagshépum ekki ad gagni, beedi i
préudum hagkerfum og minna préudum, ad hun yti undir misskiptingu og skadi éfagleert vinnandi folk. bott
miki® verk sé 6unnid i stefnumétun einstakra rikja i pvi skyni ad baeta arangur er einnig bryn porf a betri
samhaefingu pjédmalastefnu vid alpjédlega stefnumotum og jafnari samkeppnisstédu i alpjddlegri
vidskiptastarfsemi fyrirtaekja. Pad gerir pa krofu til peirra landa sem patt taka i alpjodlegum morkuéum ad
pau fylgi sameiginlegum gegnsaejum meginreglum sem samrymast markmidum um samkeppni, vidskipti
og alpjédlega fjarfestingu, Ollum til hagsbéta. En stjornarheettir i vidskiptum, alpjédlegum fjarfestingum og
samkeppni hafa ekki tekid naegum framférum & heimsvisu til pess ad betri arangur naist. i pessari utgafu
Horfanna i vidskiptum og fjarmalum eru sett fram 6yggjandi gégn sem byggja & athugunum og syna
hvernig 6j6fn samkeppnisstada getur fyrirgirt steerdarhagkveemni, studlad ad ohagkvaemri radstéfun
fjarmuna og grafid undan sanngjarnri samkeppni. bPar er einnig fjallad um alpjodlega stjérnarheetti
(,reglur” og ,venjur®) i fjolmérgum malaflokkum.

Gengismal og styring fjarmagnsreikninga

Hvort heldur er i préoudum hagkerfum eda nyhagkerfum studlar gengisstyring, dsamt styringu
flarmagnsreikninga og/eda verdstyringu verslunarvarnings i pvi skyni ad tryggja markadshlutdeild (med
rikisstudningi), ad pvi ad raska edlilegri verdmyndun. Slikt framferdi getur komid i veg fyrir aukningu i sélu
fyrirteekja fra einu landi til annars, til hagsboéta fyrir dnnur fyrirteeki, og pannig lokad leidum til aukinnar
framleidni sem fylgir steerdarhagkvaemni. Sampykktir OECD um afndm hafta hafa pann tilgang ad studla
ad gegnsaei i stefnumdtun um styringu fiarmagnsreikninga og leggja grunn ad opnari vinnubrégéum til
langs tima en taka jafnframt tillit til pess ad riki eru @ mismunandi stigum efnahagspréunar.

Fjarmalaeftirlit og ahaetta

Misreemi i reglusetningu um fjarmal veldur pvi ad aheetta flyst yfir & ny svid. Gridarlegar framfarir hafa
att sér stad med umbotum a eftirliti med bankastarfsemi en eftir standa tvo afbrigdileg fravik sem ganga
pvert & stefnumid um jafna samkeppnisstddu. Annad fravikid leidir af peim mun sem er a hlutverki banka
og hlutverki fjarmalamarkada i mismunandi umdaemum, sem leidir til samkeppni og sjénarmiéa um énnur
markmid en fjarmalastddugleika pegar reglur eru samdar. Hitt fravikid vardar Basel ahaettuvaegiskerfio,
sem veitir bonkum svigrum til pess ad beita mismunandi skuldsetningu i tengslum vid sama fjarmagn i
mismunandi bdnkum og umdaemum. Pegar & heildina er litid geeti vidleitni til pess ad takast & vid
nidurstédur umbdta a eftirliti og breytinga a vidskiptalikani banka leitt til aukinnar smithaettu — petta atridi er
til athugunar hja Radgjafarnefndinni um fjarmalastédugleika og hja 68rum alpjédlegum stofnunum.

Fyrirtaeki i rikiseigu og umframafkastageta

Roéskunin, sem leidir af nidurgreidslum og 68rum ivilnunum sem fyrirteeki i rikiseigu njota, hefur
tilhneigingu til pess ad vera meiri en hja einkafyrirteekjum. Fyrirteeki i rikiseigu, flest peirra skrad i Asiu,
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hafa aukid hlutdeild sina i mikilvaeegum atvinnugreinum. Mikilveegt i peim efnum er ad medal peirra eru
risastor fijarmalafyrirtaeki sem gegna lykilhlutverki i fjarmoégnun annarra fyrirtaekja i rikiseigu i flestum
atvinnugreinum, stundum & ivilnandi kjérum. bessi og adrar utgafur rikisstudnings valda dhyggjum um
oréttmaeta vidskiptaheetti og leida i sumum atvinnugreinum til umframafkastagetu. Enn er porf a reglum til
pess ad tryggja jafna samkeppnisstddu einkafyrirtaekja og fyrirtaekja i rikiseigu. OECD hefur gefid ut ymsar
leidbeiningar um bestu adferdir vardandi stjérnarheetti og eignarhald rikisfyrirtaekja og er peim zetlad ad
taka med beinum haetti & mérgum pessara mala.

Alpjodlegir einokunarhringir

Samrad gegnum alpjodlega einokunarhringi getur svipt neytendur peim avinningi sem leidir af
samkeppni milli fjdlpjédlegra fyrirtaekja og skilad avinningnum i stadinn til eigenda hlutabréfa med heerri
verdlagningu og auknum hagnadi. Umfang yfirverdlagningar af pessum toga er mikid. Komi® var upp um
tvd hundrud og fjérutiu alpjodlega einokunarhringi & timabilinu fra 1990 til 2015 og ndmu fjarheedirnar sem
um raedir 7,5 trillionum Bandarikjadala. boérfin & pvi ad takast & vid alpjédlega einokunarhringi og
yfirverélagningu fer saman vid dnnur ahyggjuefni sem varda jafna samkeppnisstddu. Samningar OECD
um undirmal vid utbod, vidbrogd vid forhertum einokunarhringum og adferdir til pess ad baeta samvinnu
milli samkeppnisstofnana hafa éll pann tilgang ad takast a vid pessi malefni.

Mikill kostnadur vid solutryggingar og fjarmagnskostnadur

Fjarmdégnun fjarfestingarverkefna med hlutafjarframlégum er betri kostur en lantaka ut fra
langtimasjénarmidum en engu ad sidur hafa skuldabréfautbod fyrirtaekja verid gridarlega umfangsmikil fra
bvi ad fjarmalakreppan rikti (einkum i nymarkadsrikjum) medan dregid hefur ar hlutafjaritbodum. A sama
tima og fyrirkomulag eins adalsolutryggjanda hefur vikid fyrir fyrirkomulagi par sem fleiri bankar bindast
samtdkum yfir landameeri um patttdku i sélutryggingu skuldabréfautgafa fyrirteekja virdist hafa att sér stad
aukning & haum péknunum og samreemdri verdlagningu. | tilvikum par sem um er ad reeda Utbod undir 100
milljonum Bandarikjadala er medalkostnadurinn & bilinu 9% til 11% a hver vidskipti. Pad pydir ad fyrir hver
10 utbod fer markadsvirdi heils nys fyrirteekis i pdknanir. Pad heekkar avoxtunarkrdéfu hlutafjarins og vinnur
gegn ardbaerum langtimafjarfestingum. Eftirlit med samkeppnisstddu & pessum moérkudum geeti leitt til betri
arangurs.

Alpjédlegar vidskiptahindranir i fjarmalapjéonustu

Beinar vidskiptahindranir i fjarmalapjonustu (eins og adrar vidskiptahindranir) vinna gegn skilvirku
alpjodlegu efnahagslifi. | pessari Gtgafu Horfanna eru gefin prju daemi: kostir alpjodlegra endurtrygginga,
landsbundnar reglur og reglugerdir um lifeyrissjédi, sem hvetja til fjarfestinga innanlands, og utganga
Bretlands ur Evrépusambandinu (Brexit). Ad pvi er vardar Brexit, veita skuldbindingar samkvaemt
Sampykktum OECD um afndm hafta gott svigrum til pess ad leyfa hagsynissjonarmidum adé rada ferdinni i
utgdngu Breta ar Evrépusambandinu.

Abyrg breytni fyrirtaekja i alpjédlegum adfangakedjum

Abyrg breytni fyrirtaekja vardar samfélagsleg og sidferdileg malefni jafnframt ardsemi vidskiptafyrirtzekja
i samhengi adfangastjérnunar og peirra ahrifa sem hun er talin hafa & pau samfélég sem fyrir verda.
Sjalfbaerar adfangakedjur og betri fijarhagsleg afkoma fyrirteckja geta fari® saman — og ,allir greeda®“.
Aaetlanir um kostgaefni i adfangastjornun bjéda upp & mikla méguleika til pess ad bzeta traust og draga ur
ahrifum samfélagslegs éréa og umhverfisrdskunar a vidskipti og flaedi alpjodlegra fjarfestinga, sem standa
i vegi fyrir pvi ad fyrirtaeki feti leidir til beettrar framleidni og sjalfbaers vaxtar. Samningar OECD vardandi
fidlpjodleg fyrirteeki og beitingu kostgaefni i adfangakedjum henta vel til pess ad na slikum markmidum.

Mutur og spilling

Mdatur til erlendra embaettismanna og spilling valda bjagadri radstéfun fiarmuna og grafa undan
avinningnum sem leitt geeti af hnattvaedingu med pvi ad beina efnahagslegum abata til einstaklinga (par
med talid einreedisherra og herforingja) i stad pess ad hann nytist til fjarfestinga i teekni, menntun og
geedum innvida i gestgjafalandinu. Beett fylgni vid samning Efnahags- og framfarastofnunarinnar gegn
mutugreidslum og framkvaemd hans mundi hjalpa til ad fjdlga erlendum fjarfestingarkostum i I16ndum par
sem spilling er minni og pannig hjalpa til ad jafna samkeppnisadstédu og studla ad sjalfbaerum vexti.
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Einardari framkveemd samningsins mundi einnig hjalpa til pess ad baeta asynd hnattveedingarinnar i hinu
alpjodlega efnahagslifi.
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