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Vyhled OECD na rok 2017 tykajici se obchodu a financi

Prehled v ¢eském jazyce

Narusta dojem, Ze globalizace pro velké Casti spoleCnosti jak ve vyspélych, tak v rozvojovych
je za ucelem zlepSeni vysledkd nutné vyvinout znac¢né Usili v oblasti domaci politiky, je rovnéz nezbytné
nutné lépe sladit domaci a mezinarodni politiky a zajistit rovnéjSi podminky v pfeshraniénich €innostech
podniku. To vyzaduje, aby se zemé aktivni na globalizovanych trzich zavazaly k dodrzovani spole¢ného
souboru transparentnich zasad, které jsou v souladu se vzajemné prospé&3nou hospodarskou soutézi,
obchodem a mezinarodnimi investicemi. Rizeni obchodu, mezinarodnich investic a hospodarské soutéze
vSak na globalni Urovni nepokrocilo natolik, aby podpofilo lepsi vysledky. Tento vyhled poskytuje dikazy
podloZené zkuSenostmi ohledné toho, jak mohou nerovné podminky zablokovat Uspory z rozsahu,
nespravné pfidélovat zdroje a oslabit spravedlivou hospodafskou soutéz. Zabyva se také otazkami
globalniho fizeni ("pravidly" a "normami") v fadé politickych oblasti.

Sménny kurz a fizeni kapitalovych ucéta

Cileni na sménné kurzy podporované fizenim kapitalovych G¢ta a/nebo stanoveni cen obchodovaného
zboZi pro urCity podil na trhu (se statni podporou) zkresluje relativni ceny, at’ uz jej provadéji vyspéla nebo
rozvojova hospodarstvi. Tyto postupy mohou zabranit ziskim ze zahrani¢niho prodeje podniki z jedné
zemé ve prospéch podniklQl z jiné zemé, a zablokovat tak cesty urcité spole¢nosti k vysSi produktivité
pomoci uspor z rozsahu. Kodex OECD pro liberalizaci ma zajistit vétsi transparentnost politik v oblasti
fizeni kapitalovych uctll a zajistit ramec pro posun smérem k vétsi otevienosti z dlouhodobého hlediska a
souc¢asné umoznit rizné faze hospodarského vyvoje.

Financ¢ni regulace a riziko

Nekonzistentni finan¢ni regulace pfivadéji rizika do novych oblasti. DoSlo k obrovskému pokroku v
oblasti reformy regulace bank, pFetrvavaji vSak dvé odchylky branici dosazeni cile rovnych podminek.
Jedna prameni z rozdild v Uloze bank a kapitalovych trh( v rdznych jurisdikcich, coz vede k hospodarské
soutéZi a zvazovani jinych hledisek, nez je finanéni stabilita, pfi vypracovavani regulaénich pravidel v
praxi. Druha se tyka systému rizikového vazeni Basel, ktery umozniuje bankam mit rizné finanéni paky pro
stejné kapitalové pravidlo v riznych bankach a jurisdikcich. Celkové muze Usili zabyvat se dopady reformy
regulace a zménami obchodniho modelu bank vést k narUstu rizika Sifeni krize; to sleduje Rada pro
finanéni stabilitu a dal8i mezinarodni organizace.

Statni podniky a nadmérna kapacita
Zkresleni vyplyvajici z dotaci a dalSich vyhod pfiznanych statnim podnikiim jsou obvykle vétsi nez v
pfipadé soukromych spole¢nosti. Podil statnich podnikd v hlavnich svétovych pramyslovych odvétvich

roste a vétSina z nich ma sidlo v Asii. Dllezité je, Ze zahrnuji obrovské finan¢ni spolecnosti, které hraji
hlavni dlohu pfi financovani dalSich statnich podniki ve vétSiné obchodnich odvétvi a nékdy za

OECD BusinEss AND FINANCE OuTLook 2017 - ISBN 978-92-64-274891 © OECD 2017


http://dx.doi.org/10.1787/9789264274891-en

zvyhodnénych podminek. To spolu s dalSimi formami vladni podpory zvySuje obavy ohledné nekalych
praktik a vede k nadmérné kapacité v nékterych odvétvich. Pravidla, ktera zajisti rovné podminky pro
hospodarskou soutéZ mezi soukromymi a statnimi podniky, jsou nadale nezbytnd. OECD zvefejnilo
nékolikeré pokyny pro Fizeni statnich podnikl a osvéd&ené postupy tykajici se vlastnictvi, které maji pfimo
feSit mnohé z téchto otazek.

Preshranicni kartely

Tajné dohody prostfednictvim pfeshrani¢énich kartell mohou spotfebitele pfipravit o pfinosy
hospodarské soutéZe mezi nadnarodnimi podniky a pfenést je na majitele akcii pomoci vy38Sich cen za
Ucelem ziskl. Rozsah tohoto pfedrazovani je znaény. Mezi lety 1990 a 2015 bylo zjist€no a pokutovano
240 preshrani¢nich kartell, které se dotkly prodeje ve vySi 7,5 trilionu USD. Potfeba feSit otazku
preshraniénich karteld a pfedrazovani jde ruku v ruce s dalSimi ohledy tykajicimi se rovnych podminek.
VSechny néstroje OECD pro kartelové dohody mezi uchazeci o vefejnou zakézku, které se zabyvaji
tvrdymi kartely a zpusobem, jak zlepSit spolupraci mezi ufady pro hospodarskou soutéz, jsou navrzeny k
feSeni téchto otazek.

Vysoké naklady na upisovani a naklady na kapital

Pokud jde o dlouhodobé zaméfeni na investiéni projekty, je kapitalové financovani vhodnéjsi nez
zadluzeni, pfesto vSak bylo od dob krize vydano obrovské mnozstvi korporatnich dluhopist (zejména na
rozvijejicich se trzich) a uvadéni kapitalu na vefejny trh se sniZilo. Ackoli model jednoho hlavniho
upisovatele ustoupil konsorciim bank a vétSimu pFeshraniénimu zapojeni do upisovani pro vydavani
korporatnich dluhopist, zda se, Ze vysoka vySe poplatkl a obdobny cenovy vyvoj se zvySily. V pfipadé
uvedeni kapitalu v hodnoté nizsi nez 100 miliond USD na vefejny trh jsou primérné naklady 9 az 11 %
transakce. To znamend, Ze na kazdych 10 uvedeni na vefejny trh pfipadne trzni hodnota celé nové
spole¢nosti na poplatky. To zvySuje naklady na vlastni kapital a plsobi proti dlouhodobym produktivnim
investicim. Posileni podminek hospodarské soutézZe na téchto trzich by mohlo vést k lepSim vysledkam.

Preshranicni prekazky obchodu v oblasti finanénich sluzeb

PFimé prekazky obchodu v oblasti finan¢nich sluzeb (stejné jako dal$i omezeni obchodu) pusobi proti
fungujicimu globdlnimu hospodéfstvi. Tento vyhled pfinési tfi pfiklady: vyhody mezinarodniho zajisténi,
domaci pravidla a regulace pro penzijni fondy, které je podporuji v upfednostnéni domaci zemé, a brexit.
Co se tyce brexitu, zavazky podle kodexu OECD pro liberalizaci poskytuji Siroky prostor pro pragmaticky
pfistup k vystoupeni Spojeného kralovstvi z Evropské unie.

Odpovédné obchodni chovani v globalnich dodavatelskych
fetézcich

Odpovédné obchodni chovani se zabyva socidlnimi a moralnimi otdzkami a vysledky globalniho
obchodu v kontextu fizeni dodavatelského fetézce a jeho vnimaného dopadu na dotéené komunity.
Udrzitelné dodavatelské fetézce a lepSi finanéni vysledky spole€nosti mohou jit ruku v ruce - jde o
oboustranné vyhodny vysledek. Strategie hloubkové kontroly v fizeni dodavatelského fetézce maji silny
potencial zlepSit dlvéru a snizit socialni a environmentalni naru$eni obchodu a mezinarodnich
investicnich tok(, ktera blokuji cesty na urovni podnikl k lepSi produktivité a udrzitelnému ristu. Pro tento
Ukol jsou vhodné nastroje OECD tykajici se nadnarodnich podnikti a hloubkové kontroly dodavatelského
fetézce.

Podplaceni a korupce

Podplaceni zahraniénich Ufednik( a korupce narusuji pfidélovani zdrojli a oslabuji pfinosy globalizace,
nebot vedou k odklonu ekonomickych rent ve prospéch soukromych osob (vetné diktatord a vojenskych
vudcll) namisto jejich investovani do technologii, vzdélavani a odborné pfipravy a kvalitni infrastruktury v
domovské zemi. Vétsi dodrzovani a posileni Umluvy OECD o boji proti podplaceni by pomohlo zvysit
pocet méné korupénich destinaci zahranicnich investic a tim zajistit rovné podminky a podpofit udrzitelny
rust. Pfisné&jsi vymahani by pomohlo zlepSit tvar globalizace ve svétovém hospodafrstvi.
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