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2017 年 OECD 商业与金融展望
中文概要

人们愈加认为全球化未能使大部分社会群体受益，对于发达和发展中经济体都是如此。此外，全球化还加
剧了不平等，冲击了低技术工人。要改善上述状况，应大力完善国内政策，也迫切需要更好地协调国内和国
际政策，为企业跨境交易营造更加公平的环境。这就要求参与全球化市场的国家共同遵循一套致力于实现互
惠互利的竞争、贸易和国际投资的透明准则。但是全球贸易、国际投资和竞争的治理尚不成熟，难以取得更
好的成果。本《展望》利用实证研究说明不公正的竞争环境如何限制规模经济、错配资源并损害公平竞争。

《展望》还讨论了诸多政策领域相关的全球治理问题（“规则”和“准则”）。

汇率和资本账户管理
不论是发达或新兴经济体，其资本账户管理支撑的汇率目标，和/或（在国家支持下）为获取市场份额设

定贸易商品的价格，都扭曲了相对价格。这或将导致海外公司难以从收购该国公司中获利，更青睐其他国家
的公司，继而阻碍企业通过规模经济提高生产率。《经济合作与发展组织自由化准则》旨在提高资本账户管理
政策透明度，为长期扩大开放提供框架，也考虑了不同经济发展阶段的情况。

金融监管和风险
金融监管不一致使风险扩散至新的领域。银行监管改革已经取得巨大进展，但仍有两个异常现象有悖于公

平竞争目标。其中一个现象的原因在于不同管辖区的银行和资本市场作用不尽相同，导致在制定实际监管规
则时，除了金融稳定外，还要考虑竞争力和其他因素。另一个现象与巴塞尔风险加权系统有关，根据这一系
统，不同银行和管辖区按照相同的资本规则可以采用不同杠杆率。总体来看，应对监管改革和银行业务模式
转变产生的影响可能加剧风险传导。目前金融稳定委员会和其他国际组织正对局势进行监控。

国企和过剩产能
国企获得的补贴和其他有利条件造成的扭曲比私营企业更为严重。国企在世界主要行业中的占比升高，大

部分国企都位于亚洲。重要的是，这些国企中也包括超大型金融公司，对大部分行业的国企融资起到重要作
用，有时还会提供优惠条件。这种以及其他形式的政府支持使得人们担心会带来不公正，导致某些行业产能
过剩。保证私营企业能与国企公平竞争的规则仍非常必要。经合组织就国有企业公司治理与所有权最佳实践
撰写了数本指南，旨在直接处理上述很多问题。

跨境卡特尔
跨境卡特尔串谋定价，可能导致消费者无法从跨国企业的竞争中受益，相反，这种利益通过更高的价格转

化成利润，并最终转移到股东手中。价格抬高的幅度相当之高。1990‑2015 年期间，共发现 240 宗跨境卡特
尔并处以罚金，所涉销售额达 7.5 万亿美元。解决跨境卡特尔和价格抬高问题与公平竞争的其他相关因素相
辅相成。为此，经合组织设计了各种工具，用于打击串通招投标和核心卡特尔，并完善竞争事务监管机构间
的合作，以解决以上问题。
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高额的承销和资本成本
对于长期投资项目而言，股权融资胜于债务融资，但是自危机爆发以来，公司债发行异军突起（尤其是在

新兴市场），而首次公开募股（IPO）则下降了。随着公司债承销模式从主承销商牵头承销转向银行财团承
销，并涉及更多跨境业务，费用和平行定价似乎也升高了。交易额低于 1 亿美元的 IPO 的平均交易成本是交
易额的 9‑11%。也就是说，十宗交易的交易费用便相当于其中一家新公司的全部市值。这提高了股本成本，
也不利于长期生产性投资。改善这些市场的竞争状况能带来更好的效果。

跨境金融服务贸易壁垒
金融服务贸易的直接壁垒（与其他贸易限制类似）阻碍全球经济良好运行。《展望》以三个因素为例：国

际再保险的益处、鼓励养老基金进行国内投资的国内规章制度以及英国脱欧。就英国脱欧而言，《经济合作与
发展组织自由化准则》项下的承诺为英国脱离欧盟的务实途径留出了足够的空间。

全球供应链中负责任的商业行为
在涉及供应链管理及预计对相关群体产生的影响时，负责任的商业行为（RBC）既涵盖社会和道德问题，

也涉及全球商业成效。可持续供应链和公司取得更好的财务业绩可以并行不悖，实现双赢。供应链管理的尽
职调查战略拥有巨大的潜力，能提升信任，减少社会和环境对贸易和国际投资流的破坏，这种破坏阻碍公司
提高生产力并实现可持续发展。经合组织与跨国企业和供应链尽职调查相关的工具正是针对这一任务而设计
的。

贿赂和腐败
境外官员受贿和腐败问题扭曲资源配置、损害全球化成果、致使经济租金中饱私囊（包括独裁者和军事领

袖），而非投资于东道国的技术、教育、培训以及优质基础设施。进一步遵守并执行《经济合作发展组织反贿
赂公约》将有助于打造更多的腐败程度较低的外国投资目的地，进而营造公平竞争环境，促进可持续发展。
严格的执行将有助于提升全球化在世界经济中的形象。
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