OECD Multilingual Summaries
OECD Business and Finance Outlook 2015 \, OECD Business and Finance

/ , Qutlook 2015
Summary in Icelandic

@) OECD

Read the full book on: 10.1787/9789264234291-en

Horfur i vidskiptum og fjarmalum innan OECD 2015

Utdrattur & islensku

Ad halda loforé i lagvaxtaumhverfi

i fyrsta télubladi OECD um horfur i vidskiptum og fjarmalum er litid & peer adferdir sem fyrirtzeki,
bankar, millilidir i skuggabankapjénustu og stofnanafjarfestar eru ad reyna ad nota til ad bregdast vid
umhverfi lagra vaxta og skipulagsbreytinga i hagkerfi heimsins. ,Lofordin“ um hagvoxt, atvinnu og eftirlaun
virdast vera i heettu ef ekki koma til stefnumotandi adgerdir.

Fjarfestingar fyrirtaekja og radgatan um stodnun

i kjolfar sldkunarinnar i peningastefnu, sem leiddi af kreppunni, hafa fijarmalamarkadir tekid vel vid sér
en fyrirtaeki sem fjarfesta i rekstrarfjarmunum virdast ekki koma auga a sému taekifeeri til virdisskdpunar.
pratt fyrir sbgulega laga vexti hefur hagvoxtur stadnad a mérgum sveedum, ad hluta til vegna skorts &
fiarfestingu. Pbetta & vid um fyrirteeki i almennum rekstri og & svidi innvirkjagerdar og hreinnar orku.
Grasrotarupplysingar fra 10.000 steerstu fyrirtaekjum heims sem skrad eru i Bloomberg World Equity Index
um baedi préud riki og nymarkadsriki eru notadar til pess ad ryna i pessa radgatu til pess ad gera
mogulegt ad nyta gogn um stofnfjarfestingar og samsvarandi fijarhagsgogn fyrir timabilid 2002-2014.

Préun fjarmalamarkadarins og ahyggjuefni

Stefnumdrkun og vidbrogd vid kreppum med reglusetningu eiga pad til ad yta ohofi i fiarmalum yfir til
annarra atvinnugreina eda sveeda. Vidbrogdin vid kreppunni ari® 2008 hafa ytt aheettunni yfir i
skuggbankastarfsemi og skuldabréfautgafu fyrirteekja. Skuggabankar starfa sem millilidir i lanveitingum
milli fjarsterkra og fjarsveltra fjarfesta i viéleitni til pess ad endurnyta verdbréf og fa beinan eda ébeinan
adgang ad nyjum fjarfestingarkostum med heerri &voxtun og minni ahaettu i heimi par sem vextir eru lagir
og langlifisdheetta vaxandi. R6t vandans er fjdldi dbeinna loforda sem gefin hafa verid fjiarfestum, sem
Oliklegt er ad verdi haldin ef ekki kemur til skipulagsbreyting og baett 16ggjof.

i pessu tilliti eru horfur vardandi gjaldfaerni eftirlaunasjoda og liftryggingarfélaga ahyggjuefni. Ad pvi
marki sem loford peirra eru tengd vid breytur eda heegt er ad laga pau ad hinu nyja umhverfi lagra vaxta,
lagrar verdbdlgu og haegs hagvaxtar, geetu pessar stofnanir hugsanlega komist fyrir vind. Hins vegar eru
alvarlegar ahyggjur af horfum i fjarmalum ef pessar stofnanir leggjast i daudaleit ad avoxtun i pvi skyni ad
efna einhver 6hagganleg og bindandi loford sem paer kunna ad hafa gefi® pegar vextir voru heerri.
Loggjafar og stefnumétendur aettu ad halda voku sinni.

Litl og medalstér fyriteeki eru Omissandi pattur i batanum fra yfirstandandi efnahags- og
fjarmalakreppu. Vegna kreppunnar hefur dregid ur utldnum banka og pad hefur komid sérstaklega illa vid
litl og medalstor fyrirteeki, pvi adgengi ad lansfiarmagni virdist prengjast fyrr hja litlum fyrirtaekjum en
stérum i efnahagslegum nidursveiflum. Gloppurnar i bankaldnum hafa staekkad sidan kreppan skall & og
paer eru sérstaklega aberandi utan Bandarikjanna. bess vegna er lagt til ad tvipaett nalgun verdi notud til
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pess ad stydja vid fjarmognun litilla og medalstorra fyrirtaekja (ad pvi marki sem frambod er vandamalid): i
fyrsta lagi ad baeta heilsufar banka til pess ad baeta utlanastarfsemi peirra og i 60ru lagi ad stydja vid
préun fjarmdgnunarstarfsemi utan banka fyrir litil og medalstor fyrirteeki & 1&na- og hlutabréfamarkadi, en
sidarnefndi kosturinn hentar littum nyskdpunarfyrirtaekjum sérlega vel. Vegna fjdlbreytileika litilla og
medalstérra fyrirtaekja er fiarmognun flokin og krefst fidlbreytilegra samninga og adferda. Stefnumaotendur
geta hjalpad til med lagabotum og med pvi ad auka gegnseei upplysinga, koma & st6dlum og auka
vitundina um pa fijarmdgnunarkosti sem fyrir hendi eru.

Rynt er i préun i hnattreenu og svaedisbundnu fleedi fjarmagns fyrir tilstilli fjdlpjodlegra fyrirteekja a
grundvelli gagna um alpjodlega samruna og fyrirteekjakaup og beina erlenda fjarfestingu. Skodadir eru prir
meginpaettir sem ahrif hafa a horfurnar til framtidar. beettirnir eru: efnahagspréun, vaxandi patttaka
stjéornvalda i styringu alpjédahagkerfisins og sjalfbeerni fjarfestinga fjélpjodlegra fyrirteekja fra
nymarkadsrikjum.

A0 styrkja markadsfjarmognun fjarfestinga fyrirtaekja

A sidustu tiu arum hefur notkun fyrirteekja & fjarmagnsmarkadinum breyst & margvislegan og
mikilveegan hatt. Breytingarnar hafa ad hluta til stjérnast af pjédhagslegum atburdum sem haft hafa ahrif a
hefdbundnar fjarmagnslindir og faert hluta af skuldum fyrirteekja fré& hefdbundnum bankalanum til
skuldabréfautgafu fyrirtackja. Paer kunna ad hafa ordid fyrir ahrif lagabreytinga, sem kunna ad hafa studlad
ad minnkandi notkun almennra hlutabréfamarkada af halfu litilla og medalstorra fyrirtaekja. Djupstaedar
breytingar hafa einnig ordid & virkni eftirmarkada med hlutafé og vidskiptahefdum a sidasta aratug, sem
vekur upp ymis mikilvaeg alitamal um stefnumdrkun vardandi jafnreedi fjarfesta og skilvirka verdmyndun.
Loks er pad svo i lagvaxtaumhverfi, par sem stofnanafjarfestar eru undir prystingi ad uppfylla kréfur
vidskiptavina sinna, ad fyrirteeki hafa purft ad bregdast vid kréfum fjarfesta um haerri ardgreidslur og
aeetlanir um endurkaup hlutabréfa.

Baett stefna i pagu samkeppni til ad orva fjarfestingu og voxt

G20 rikin settu samkeppni i forgang arid 2014 og vidurkenndu par med ad pad veeri samkeppni a
markadi sem veeri hvatning til fyrirteekja til pess ad® minnka kostnad og prdéa nyjar og betri vorur.
Hagfreedileg gogn syna ad einhverjar skilvirkustu kerfisbreytingar til pess ad érva voxt eru paer sem studla
ad aukinni samkeppni @ markadi. A hinn boginn eru skadlegustu takmarkanirnar & samkeppni af véldum
fyrirteekja i rikiseigu eda stefnumodrkun sem takmarka samkeppni ad éporfu. bar sem rikiseign fyrirteekja er
ad verda meira aberandi i hagkerfi heimsins er vaxandi porf & pvi ad tryggja ad rikisfyrirtaeki bui vid sams
konar samkeppnisadstodu, a jafnréttisgrunni, og einkafyrirtaeki. Ad greina og endurskipuleggja skadlegustu
paetti eftirlitsumhverfisins getur verid fl6kid og i mérgum tilvikum pdlitiskt erfitt. Maeling a avinningi og
frasagnir af reynslu annarra landa geta hjalpad til ad skyra malid og afla politisks studnings vié umbaetur. |
ritinu er nokkrum deemum lyst.
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bessi utdrattur er ekki opinber OECD pyding.

Eftirprentun pessa utdrattar er leyfileg, ad pvi tilskildu ad getid sé héfundarréttar OECD og titils upprunalegu
utgafunnar.

Fjoltyngdir utdraettir eru pydd agrip af atgafum OECD sem upphaflega voru gefnar aut a ensku og
fronsku.
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