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NORVÈGE

La Norvège continentale connaît l’une de ses plus longues périodes de croissance supérieure au
taux potentiel. Le rythme de croissance du PIB réel a atteint 4½ pour cent en 2006. Il devrait rester
vigoureux, à 4 %, en 2007, puis se ralentir à 2½ pour cent en 2008, à mesure que la demande des
ménages et l’investissement fléchiront sous l’effet d’un resserrement prévisible des conditions
monétaires.

La politique budgétaire est légèrement expansionniste, mais la politique monétaire devient de
moins en moins accommodante. Les risques de surchauffe exigent la poursuite du resserrement
monétaire et une limitation de la progression des dépenses publiques. Pour faire face aux pénuries de
main-d’œuvre de plus en plus marquées, de nouvelles réformes en vue d’une plus forte utilisation de
la main-d’œuvre devraient être prioritaires.

La croissance reste
extrêmement vigoureuse

Les récentes révisions à la hausse des comptes nationaux ont

confirmé la forte expansion de l’économie norvégienne ces trois dernières

années. L’écart positif de production s’est encore élargi et l’utilisation des

capacités est proche des sommets historiques. Les marges brutes

d’exploitation se sont nettement améliorées, surtout dans les services, ce

qui a contribué à l’extrême activité du marché boursier. La consommation

privée a encore fait preuve de dynamisme, à la faveur d’une forte

croissance des revenus réels et d’un niveau record des termes de

l’échange, l’investissement dans le secteur résidentiel se montrant lui

aussi vigoureux. L’inflation sous-jacente demeure néanmoins modérée. Il

apparaît que les importations bon marché en provenance de Chine et la

plus vive concurrence sur le marché intérieur des produits – grâce à de

nouvelles entrées d’entreprises – ont freiné l’inflation et accru le pouvoir

d’achat des consommateurs. Les créations d’emplois se sont accélérées

dans le secteur privé et dans le secteur public ces derniers trimestres, en

atteignant un rythme sans précédent, tant et si bien que le taux de

chômage est tombé à 2¾ pour cent à la fin de 2006, la hausse des salaires

entrant dans la zone dangereuse à en juger par le passé. Les offres
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d’emploi non satisfaites ont également fortement augmenté dans tous les

secteurs, en aggravant ainsi le risque de dérapage par rapport aux

négociations salariales. De nouvelles réformes plus restrictives dans le

domaine de l’absentéisme pour maladie et de l’invalidité, de même que

des mesures augmentant le nombre d’heures travaillées, seraient utiles

pour atténuer les tensions sur le marché du travail.

La politique
macroéconomique devra
faire face aux risques de

surchauffe

Depuis l’automne dernier, la Banque de Norvège a renforcé le rythme

de normalisation des taux d’intérêt et selon ses prévisions les taux

d’intérêt devraient atteindre 5 % à la fin de 2007. Pour faire face aux

risques de surchauffe, les présentes prévisions tablent sur une évolution

un peu plus rapide, les taux d’intérêt à court terme atteignant 5¼ pour

cent à l’automne 2007. Le budget révisé pour 2007 continue de respecter la

règle budgétaire. Le Fonds pour les retraites se développant, la règle

budgétaire permettra une hausse dynamique des dépenses publiques. Il

faudrait donc maintenant envisager un déficit inférieur au plafond de 4 %,

afin de limiter l’injection de recettes pétrolières dans l’économie et de

compenser les dérapages passés.

Norvège : Demande, production et prix

1 2 http://dx.doi.org/10.1787/041407407570

2003 2004 2005 2006 2007 2008 

Prix courants 
milliards de NOK

Pourcentages de variation, en volume           
(prix de 2004)

Consommation privée 738.9       5.6 3.3 4.3 3.4 2.9 
Consommation publique 358.7       1.5 1.8 2.2 2.6 2.9 
Formation brute de capital fixe 276.1       10.2 11.2 8.9 8.1 2.6 
Demande intérieure finale 1 373.7       5.4 4.6 4.8 4.3 2.8 
  Variation des stocks1  13.5       1.2 1.0 0.9 0.0 0.0 
Demande intérieure totale 1 387.2       6.7 5.6 5.7 4.1 2.7 

Exportations de biens et services  642.2       1.1 0.7 1.5 3.8 3.1 
Importations de biens et services 435.6       8.8 8.6 9.1 7.3 3.6 
  Exportations nettes1  206.6       -2.0 -2.2 -1.9 -0.3 0.4 

PIB aux prix du marché 1 593.8       3.9 2.7 2.9 3.1 2.6 
Déflateur du PIB        _ 5.3 8.5 7.4 0.8 2.9 

Pour mémoire
PIB continental aux prix du marché2         _ 4.4 4.5 4.6 4.0 2.7 
Indice des prix à la consommation        _ 0.5 1.5 2.3 1.1 2.4 
Déflateur de la consommation privée        _ 0.7 1.0 2.1 1.4 2.5 
Taux de chômage        _ 4.5 4.6 3.4 2.7 2.7 
Taux d'épargne des ménages3         _ 7.5 8.8 1.3 4.4 5.1 
Solde des administrations publiques4         _ 11.1 15.2 19.3 19.0 18.8 
Balance des opérations courantes4         _ 12.6 15.5 16.7 15.4 16.9 

Note :  Les comptes nationaux étant basés sur des indices chaîne officiels, il existe donc un écart statistique dans l'identité  
     comptable entre le PIB et les composantes de la demande réelle. Voir Perspectives économiques de l’OCDE: Sources   
     et méthodes, (http://www.oecd.org/eco/sources-and-methods).            

1.  Contributions aux variations du PIB en volume (en pourcentage du PIB en volume de l'année précédente), montant   
     effectif pour la première colonne.
2.  PIB non compris le pétrole et la marine marchande.
3.  En pourcentage du revenu disponible.
4.  En pourcentage du PIB.          
Source :  Base de données des Perspectives économiques de l'OCDE, no 81.

http://www.oecd.org/eco/sources-and-methods
http://dx.doi.org/10.1787/041407407570


2. ÉVOLUTIONS DANS LES PAYS MEMBRES DE L’OCDE ET DANS CERTAINES ÉCONOMIES NON MEMBRES

PERSPECTIVES ÉCONOMIQUES DE L’OCDE 81 – ISBN 978-92-64-03451-8 – © OCDE 2007 151

La demande des ménages
est vigoureuse

L’accélération conjoncturelle devrait se poursuivre en 2007, avec une

expansion du PIB continental en termes réels de l’ordre de 4 % nettement

supérieure au taux de croissance potentiel. Le resserrement prévu de la

politique monétaire devrait freiner la consommation privée et

l’investissement dans le secteur résidentiel à la fin de 2007; c’est pourquoi

il faut s’attendre en 2008 à une croissance se ralentissant à 2½ pour cent.

Les investissements pétroliers et les investissements des entreprises

devraient encore progresser, mais plus lentement. La croissance de

l’emploi devrait revenir à la tendance. Avec un taux de chômage

nettement inférieur au taux structurel estimé, la hausse des salaires s’est

accélérée récemment. Cette accélération devrait se poursuivre et la

progression des salaires devrait atteindre en moyenne 5½ pour cent par

an au cours de la période prévisionnelle. Cette plus forte hausse des

salaires devrait en définitive se répercuter sur les prix intérieurs, en

faisant monter l’inflation à 2½ pour cent en 2008.

Les déséquilibres
s’accentuent dans

l’économie continentale

Les principales incertitudes concernent encore l’économie intérieure.

La politique macroéconomique reste trop accommodante à ce stade du

cycle, accentuant les déséquilibres en Norvège continentale et aggravant

les risques de surchauffe. De plus, les ménages qui sont fortement

endettés, essentiellement à des taux révisables, pourraient être plus

vulnérables que prévu au relèvement en cours des taux d’intérêt. Enfin,

les prix des logements atteignent des sommets dangereux.
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Résumé des prévisions

2007   2008   Quatrième trimestre

T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 2006 2007 2008

Pourcentage

Croissance du PIB en volume
États-Unis 3.3   2.1   2.5   2.5 2.3 2.5 2.5 2.6 2.7 2.7 3.1 2.1 2.6   
Japon 2.2   2.4   2.1   1.8 1.9 2.0 2.1 2.2 2.1 2.2 2.5 2.0 2.2   
Zone euro 2.8   2.7   2.3   2.6 2.5 2.4 2.3 2.2 2.1 2.1 3.3 2.5 2.2   
OCDE total 3.2   2.7   2.7   2.7 2.6 2.7 2.7 2.7 2.7 2.7 3.2 2.6 2.7   

Inflation
États-Unis 2.9   2.6   2.2   2.3 2.0 2.2 2.4 2.2 2.1 2.1 2.5 2.6 2.2   
Japon -0.9   -0.4   0.2   -0.4 0.0 0.1 0.2 0.3 0.4 0.6 -0.5 -0.3 0.4   
Zone euro 1.7   2.0   2.0   1.0 2.0 2.0 2.0 2.1 2.2 2.2 1.6 2.0 2.1   
OCDE total 2.2   2.1   2.0   1.9 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 1.8 2.3 2.0   

Taux de chômage
États-Unis 4.6   4.6   4.8   4.5 4.6 4.7 4.8 4.8 4.8 4.9 4.5 4.7 4.9   
Japon 4.1   3.8   3.6   3.8 3.7 3.7 3.6 3.6 3.6 3.6 4.1 3.7 3.6   
Zone euro 7.8   7.1   6.7   7.1 7.0 6.9 6.9 6.8 6.7 6.6 7.5 6.9 6.6   
OCDE total 5.9   5.6   5.5   5.6 5.6 5.6 5.5 5.5 5.5 5.4 5.7 5.6 5.4   

Croissance du commerce mondial 9.6   7.5   8.3   7.7 8.2 8.4 8.3 8.3 8.2 8.2 8.6 7.7 8.3   

Balance courante
États-Unis -6.5   -6.1   -6.2   
Japon 3.9   4.8   5.4   
Zone euro 0.1   0.4   0.4   
OCDE total -1.9   -1.5   -1.5   

Solde corrigé des variations cycliques
États-Unis -2.5   -2.8   -2.8   
Japon -2.2   -2.7   -3.2   
Zone euro -1.0   -0.8   -0.7   
OCDE total -1.7   -1.8   -1.9   

Taux d'intérêt à court terme
États-Unis 5.2   5.3   5.0   5.3 5.3 5.2 5.1 5.1 5.0 4.9 5.3   5.2   4.9   
Japon 0.2   0.5   0.6   0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.7 0.4   0.6   0.7   
Zone euro 3.1   4.1   4.3   4.0 4.2 4.3 4.3 4.3 4.3 4.3 3.6   4.3   4.3   

Note:

Les hypothèses sur lesquelles sont fondées les prévisions sont les suivantes :   
- les politiques budgétaires en vigueur ou annoncées restent inchangées ;
- les taux de change restent inchangés par rapport à leur niveau du 9 mai 2007 ; en particulier 1 dollar = 119.72 yen et 0.74  euros ;   
Les prévisions ont été établies à partir de données collectées avant la date limite du 15 mai 2007.    

Source : Base de données des Perspectives économiques de l'OCDE , no 81.

La croissance du PIB, l'inflation (croissance de l'indice implicite des prix du PIB) et la croissance du commerce mondial (moyenne arithmétique des importa- 
tions et des exportations mondiales en volume) sont corrigées des variations saisonnières et des jours ouvrables et exprimées en taux annualisés. Les trois 
dernières colonnes (quatrième trimestre) sont en taux de croissance annuels s'il y a lieu et en niveaux par ailleurs. Les taux d'intérêt sont: États-Unis : eurodollar 
à 3 mois ; Japon : certificat de dépôt à 3 mois ; zone euro : taux  interbancaire à 3 mois. 

2006   2007   2008   

1 2 http://dx.doi.org/10.1787/042633580448
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