2. EVOLUTIONS DANS LES PAYS MEMBRES DE L’OCDE ET DANS CERTAINES ECONOMIES NON MEMBRES

NORVEGE

La Norvege continentale connait 'une de ses plus longues périodes de croissance supérieure au
taux potentiel. Le rythme de croissance du PIB réel a atteint 4% pour cent en 2006. Il devrait rester
vigoureux, a 4 %, en 2007, puis se ralentir a 2% pour cent en 2008, a mesure que la demande des
ménages et I'investissement fléchiront sous ’effet d’un resserrement prévisible des conditions
monétaires.

La politique budgétaire est légerement expansionniste, mais la politique monétaire devient de
moins en moins accommodante. Les risques de surchauffe exigent la poursuite du resserrement
monétaire et une limitation de la progression des dépenses publiques. Pour faire face aux pénuries de
main-d’ceuvre de plus en plus marquées, de nouvelles réformes en vue d’une plus forte utilisation de
la main-d’ceuvre devraient étre prioritaires.

La croissance reste Les récentes révisions a la hausse des comptes nationaux ont
extrémement vigoureuse confirmé la forte expansion de I’économie norvégienne ces trois dernieres
années. L'écart positif de production s’est encore élargi et l'utilisation des

capacités est proche des sommets historiques. Les marges brutes

d’exploitation se sont nettement améliorées, surtout dans les services, ce

qui a contribué a 'extréme activité du marché boursier. La consommation

privée a encore fait preuve de dynamisme, a la faveur d’une forte

croissance des revenus réels et d’un niveau record des termes de

I’échange, l'investissement dans le secteur résidentiel se montrant lui

aussi vigoureux. L'inflation sous-jacente demeure néanmoins modérée. 11

apparait que les importations bon marché en provenance de Chine et la

plus vive concurrence sur le marché intérieur des produits — grace a de

nouvelles entrées d’entreprises — ont freiné l'inflation et accru le pouvoir

d’achat des consommateurs. Les créations d’emplois se sont accélérées

dans le secteur privé et dans le secteur public ces derniers trimestres, en

atteignant un rythme sans précédent, tant et si bien que le taux de

chomage est tombé a 2% pour cent a la fin de 2006, la hausse des salaires

entrant dans la zone dangereuse a en juger par le passé. Les offres

Norvege
Le prix des actions a bondi Les salaires sont toujours maitrisés
Jan 2005 = 100 Inflation des salaires ( % ) !
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1. L’inflation des salaires est définie comme la croissance de la masse salariale par salarié.
2. Prévisions.
Source : Norges Bank et OCDE, Base de données des Perspectives économiques de I’OCDE no 81.
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La politique

macroéconomique devra
faire face aux risques de

150

surchauffe

Norveége : Demande, production et prix

2003 2004 2005 2006 2007 2008
Prix courants Pourcentages de variation, en volume
milliards de NOK (prix de 2004)
Consommation privée 738.9 5.6 33 4.3 34 2.9
Consommation publique 358.7 1.5 1.8 2.2 2.6 2.9
Formation brute de capital fixe 276.1 10.2 11.2 8.9 8.1 2.6
Demande intérieure finale 1373.7 5.4 4.6 4.8 4.3 2.8
Variation des stocks' 13.5 1.2 1.0 0.9 0.0 0.0
Demande intérieure totale 1387.2 6.7 5.6 5.7 4.1 2.7
Exportations de biens et services 642.2 1.1 0.7 1.5 3.8 3.1
Importations de biens et services 435.6 8.8 8.6 9.1 7.3 3.6
Exportations nettes’ 206.6 -2.0 2.2 -1.9 -0.3 0.4
PIB aux prix du marché 1593.8 3.9 2.7 2.9 3.1 2.6
Déflateur du PIB _ 53 8.5 7.4 0.8 2.9
Pour mémoire
PIB continental aux prix du marché” _ 4.4 4.5 4.6 4.0 2.7
Indice des prix a la consommation _ 0.5 1.5 2.3 1.1 2.4
Déflateur de la consommation privée _ 0.7 1.0 2.1 14 2.5
Taux de chdmage _ 4.5 4.6 34 2.7 2.7
Taux d'épargne des ménages3 _ 7.5 8.8 1.3 4.4 5.1
Solde des administrations publiques4 _ 11.1 15.2 19.3 19.0 18.8
Balance des opérations courantes® _ 12.6 15.5 16.7 154 16.9

Note : Les comptes nationaux étant basés sur des indices chaine officiels, il existe donc un écart statistique dans l'identité
comptable entre le PIB et les composantes de la demande réelle. Voir Perspectives économiques de I’OCDE: Sources
et méthodes, (http://www.oecd.org/eco/sources-and-methods).

1. Contributions aux variations du PIB en volume (en pourcentage du PIB en volume de l'année précédente), montant
effectif pour la premiére colonne.

2. PIB non compris le pétrole et la marine marchande.

3. En pourcentage du revenu disponible.

4. En pourcentage du PIB.

Source : Base de données des Perspectives économiques de 'OCDE, n° 81.

Statlink sw=r http://dx.doi.org/10.1787/041407407570

d’emploi non satisfaites ont également fortement augmenté dans tous les
secteurs, en aggravant ainsi le risque de dérapage par rapport aux
négociations salariales. De nouvelles réformes plus restrictives dans le
domaine de l'absentéisme pour maladie et de I'invalidité, de méme que
des mesures augmentant le nombre d’heures travaillées, seraient utiles
pour atténuer les tensions sur le marché du travail.

Depuis I'automne dernier, la Banque de Norvege a renforcé le rythme
de normalisation des taux d’'intérét et selon ses prévisions les taux
d’intérét devraient atteindre 5% a la fin de 2007. Pour faire face aux
risques de surchauffe, les présentes prévisions tablent sur une évolution
un peu plus rapide, les taux d’'intérét a court terme atteignant 5% pour
cent a 'automne 2007. Le budget révisé pour 2007 continue de respecter la
regle budgétaire. Le Fonds pour les retraites se développant, la regle
budgétaire permettra une hausse dynamique des dépenses publiques. Il
faudrait donc maintenant envisager un déficit inférieur au plafond de 4 %,
afin de limiter l'injection de recettes pétrolieres dans 1’économie et de
compenser les dérapages passés.
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La demande des ménages L'accélération conjoncturelle devrait se poursuivre en 2007, avec une
est vigoureuse expansion du PIB continental en termes réels de 1'ordre de 4 % nettement
supérieure au taux de croissance potentiel. Le resserrement prévu de la
politique monétaire devrait freiner la consommation privée et
I'investissement dans le secteur résidentiel a la fin de 2007; c’est pourquoi
il faut s’attendre en 2008 a une croissance se ralentissant a 2% pour cent.
Les investissements pétroliers et les investissements des entreprises
devraient encore progresser, mais plus lentement. La croissance de
I’emploi devrait revenir a la tendance. Avec un taux de chomage
nettement inférieur au taux structurel estimé, la hausse des salaires s’est
accélérée récemment. Cette accélération devrait se poursuivre et la
progression des salaires devrait atteindre en moyenne 5% pour cent par
an au cours de la période prévisionnelle. Cette plus forte hausse des
salaires devrait en définitive se répercuter sur les prix intérieurs, en
faisant monter l'inflation a 2% pour cent en 2008.

Les déséquilibres Les principales incertitudes concernent encore ’économie intérieure.
s’accentuent dans 5 politique macroéconomique reste trop accommodante a ce stade du
Péconomie continentale cycle, accentuant les déséquilibres en Norvege continentale et aggravant
les risques de surchauffe. De plus, les ménages qui sont fortement
endettés, essentiellement a des taux révisables, pourraient étre plus
vulnérables que prévu au relevement en cours des taux d’'intérét. Enfin,

les prix des logements atteignent des sommets dangereux.

PERSPECTIVES ECONOMIQUES DE L'OCDE 81 - ISBN 978-92-64-03451-8 — © OCDE 2007 151



Chapitres spéciaux parus dans les derniers numéros
des Perspectives économiques de I’OCDE

N° 80, décembre 2006

Les ménages sont-ils plus vulnérables du fait de leur endettement croissant ?

N° 79, juin 2006

Les pressions budgétaires a prévoir pour les dépenses relatives aux soins de santé et aux soins de longue
durée

N° 78, décembre 2006

Le role des fondamentaux dans I’évolution récente des prix des logements

N° 77, juin 2005

Mesurer et évaluer l'inflation sous-jacente

N° 76, décembre 2004

Evolution des prix du pétrole : moteurs, conséquences économiques et ajustement des politiques

Comportement d’épargne et efficacité de la politique budgétaire

N° 75, juin 2004

Marchés du logement, patrimoine et cycle économique

Les enjeux de la réduction du déficit de la balance courante des Etats-Unis
Cycle des prix actifs, facteurs exceptionnels et soldes budgétaires

Renforcer la convergence des revenus en Europe centrale apres les adhésions a 'Union européenne

N° 74, décembre 2003
Cyclicité de la politique budgétaire : le rdle de la dette, des institutions et des contraintes budgétaires
Relations financiéres entre I'Etat et les collectivités territoriales

Dépenses publiques : améliorer le rapport colits-résultats

N° 73, juin 2003

Apres la bulle des télécommunications

Politiques structurelles et croissance

Tendances de I'investissement direct étranger dans les pays de ’'OCDE
Restrictions a l'investissement direct étranger dans les pays de 'OCDE

Incidences des politiques sur I'investissement direct étranger

N° 72, décembre 2002

Soutenabilité budgétaire : le rdle des regles

La contribution d’une retraite plus tardive a la croissance de I'emploi
Concurrence sur les marchés de produits et performance économique

La persistance de l'inflation dans la zone euro






DEPARTEMENT DES AFFAIRES ECONOMIQUES DE I’OCDE

Des informations sur les publications et les études récentes du Département des Affaires
économiques sont disponibles sur le site web de 'OCDE a partir de www.oecd.org/eco-fr. Ce site propose la
série complete des Documents de travail du Département des Affaires économiques (www.oecd.org/eco/
DocumentsDeTravail), disponibles gratuitement, ainsi que les résumés des éditions récentes de la série des
Etudes économiques de 'OCDE (www.oecd.org/eco/etudes), de la nouvelle étude Réformes économiques : Objectif
croissance (www.oecd.org/croissance/ObjectifCroissance2007) et des Perspectives économiques de 'OCDE
(www.oecd.org/PerspectivesEconomiques) .

PERSPECTIVES ECONOMIQUES DE L’OCDE

Le Flashfile des Perspectives économiques de I'OCDE, contenant un résumé des prévisions des Perspectives
économiques, est disponible sur le web dés le jour de la parution de la version préliminaire, un mois a six
semaines avant la publication finale wwuw.oecd.org/PerspectivesEconomiques). Les données pour les
variables macroéconomiques clés sont présentées pour tous les pays et régions de I'OCDE sous forme de
fichier Excel, qui peut étre exploité directement avec la plupart des logiciels statistiques et analytiques. Le
Flashfile des Perspectives économiques est disponible gratuitement, en anglais.

Les abonnés aux Perspectives économiques de ’'OCDE, en plus des deux versions imprimées, ont acces a
une version préliminaire en ligne (format PDF), publiée sur internet six a huit semaines avant la sortie de
la version imprimée :

www.SourceOCDE.org/periodique/PerspectivesEconomiquesOCDE

Les données historiques et les prévisions des Perspectives économiques sont également disponibles sous
la forme d’une base de données statistiques disponible en ligne ou sur Cd-Rom. Cette base de données
contient quelque 4 000 séries macroéconomiques temporelles pour les pays de 'OCDE et les régions hors
OCDE. Ces séries commencent en 1960 et finissent a ’horizon des prévisions publiées.

Les abonnements a cette base de données peuvent étre combinés avec des abonnements aux
Perspectives économiques format imprimé et PDF, et peuvent étre souscrits a tout moment de 'année.

Pour plus d’informations, visitez notre librairie en ligne www.OCDElibrairie.org ou contactez votre
fournisseur des publications de I'OCDE le plus proche : www.oecd.org/editions/distributeurs .


http://www.oecd.org/eco-fr/
http://www.oecd.org/eco/DocumentsDeTravail
http://www.oecd.org/eco/DocumentsDeTravail
http://www.oecd.org/eco/etudes
http://www.oecd.org/croissance/ObjectifCroissance2007
http://www.oecd.org/PerspectivesEconomiques
http://www.oecd.org/PerspectivesEconomiques
http://www.SourceOCDE.org/periodique/PerspectivesEconomiquesOCDE
http://www.OCDElibrairie.org




LES EDITIONS DE L'OCDE, 2, rue André-Pascal, 75775 PARIS CEDEX 16
IMPRIME EN FRANCE
(12 2007 02 2 P) ISBN 978-92-64-03451-8 — n°® 55632 2007



© Photo : Eric et David Hosking/Corbis
Volume 2007/1

N° 81, juin

éditionsOCDE ISBN 978-92-64-03451-8
122007022 P

www.oecd.org/editions 9 |

M

89264"034518




TABLE DES MATIERES

TABLE DES MATIERES

Editorial : Avancer sur la voie du rééquilibrage ... ..................iiiiiiiii . 7

Chapitre 1. Evaluation générale de la situation macroéconomique.............................. 11
Vue d’ensemble . . ... 12
Une expansion de plus en plus synchronisée. . ...ttt 14
Les forces a 'oeuvIe et 1es TiSQUES. . . . o\ttt t it ettt e e 18
Une solide croissance est @ PrévVOir. . .. ...ttt e e et 34
Enjeux de politique MmacroéCONOMIGUE . . . .o\ttt ittt ettt e e et e et ie e 39
Appendice 1.A1. Actions envisageables pour enrayer les pressions futures
sur les dépenses PuUbliQUES . .. ...ttt 53
Appendice 1.A2. Le scénario de référence a moyen terme . ............ueirneinnneennneenn.. 60

Chapitre 2. Evolutions dans les pays membres de ’OCDE et dans certaines Economies non membres . 67

Ftats-Unis.............. 68 Danemark ............. 122 Pologne................ 158
Japon ........... .. ... 74 Espagne ............... 125 Portugal................ 161
Zoneeuro .............. 79 Finlande............... 128 République slovaque ... .. 164
Allemagne.............. 84 Grece.................. 131  République tcheque ... .. 167
France ................. 89 Hongrie................ 134 Suede.................. 170
Italie................... 94 Irlande ................ 137 Suisse ................. 173
Royaume-Uni........... 100 Islande................ 140 Turquie................ 176
Canada ................ 105 Luxembourg ........... 143 Brésil.................. 179
Australie ............... 110 Mexique............... 146 Chine.................. 183
Autriche ............... 113 Norvege ............... 149 Inde................... 188
Belgique................ 116  Nouvelle-Zélande. . ..... 152  Fédération de Russie. . ... 192
Corée .......covvuiunnn. 119 Pays-Bas............... 155

Chapitre 3. Tirer le meilleur parti de la mondialisation .. ........... .. ... ... ... ... ... ... .... 197
Moteurs de la mondialisation . ........... ... e 198
Impactsurle niveau de VIe . ... ...t e 202
Impact sur les marchés du travail. . . ... ... e 204
Effets sur l'inflation et les flux de capitauX . . .. ... ..ottt 208
Implications pour la politique macroéconomique . .. ..ottt 212
Mondialisation et progrés de la réforme structurelle. . . ......... ... . i i i 213

Chapitre 4. Consolidation budgétaire: les legons de ’'expérience. . ...................cooviinn... 223
Introduction et principaux réSUltats. . ... ...ttt e 224
Les grands traits des épisodes de consolidation budgétaire............. ..., 225
Identification des facteurs qui favorisent la consolidation budgétaire. ....................... 230
L’expérience de la conception et de I'application des regles budgétaires. . .................... 237
Appendice 4.A1. Définition des principales variables . .............. .. i 242

PERSPECTIVES ECONOMIQUES DE L’OCDE 81 - ISBN 978-92-64-03451-8 — © OCDE 2007 3



TABLE DES MATIERES

Chapitres spéciaux parus dans les derniers numéros des Perspectives économiques de ’OCDE .. ... 247
Annexe statistiqUe . . . ... ... e 249
Classification deS Pays . . . ottt ettt e e e e 250
Mode de pondération pour les données agrégées .. ... .. ...ttt 250
Taux de conversion irrévocable de'euro . ... . i e 250
Systémes de comptabilité nationale et années deréférence ........ ... . ... ... 251
TableauX ANIEXES . . . oottt ettt e et e e e e e 253
Encadrés
1.1. Les opérations internationales de portage ... ......ouuuitiin et 23
1.2. Evolutions récentes des marchés du crédit hypothécaire a hautrisque ................... 32
1.3. Hypotheses de politique économique et autres hypotheses sous-tendant les prévisions .... 35
1.4. Hypotheéses du scénario de référence a moyen terme ............oouuuneenneennneenn.. 64
4.1. Définition des épisodes de consolidation .............. .. 225
Tableaux
1.1. Lacroissance devraitrestersurlesrails........ ... i 12
1.2. Les marchés du travail sont dynamiques. . ... ..ottt 16
1.3. L’évolution des salaires reste modérée .. ... ...ttt 17
1.4. Evolution récente des prix du lOEMMeNt . . ... ..o\ttt ettt e 29
1.5. La croissance demeure SOULEIIUE . . . . . ...ttt ettt ettt e e e e e e e e 36
1.6. Lademande se rééquilibre .. .. ... .. . 37
1.7. La croissance du commerce mondial reste soutenue et les déséquilibres extérieurs se creusent. 38
1.8. La consolidation budgétaire ne progresse pasEn pourcentage du PIB / PIB potentiel ........ 46
1.9. Contribution des impdts sur les sociétés a 'abondance récente des recettes. .. ............ 47
1.10. Accroissement des dépenses di au vieillessement. . ......... ... i 51
1.11. Résumé du scénario de référence @ MOYEN tEIINE. . . . ..ottt ittt et 61
1.12. Evolutions budgétaires dans le scénario de référence a moyenterme .................... 62
1.13. Croissance du PIB potentiel et de ses cOmMpPoOSaNtes ... .....c.vvuiineie .. 63
4.1. Résumé des principaux résultats : estimations des parametres. . ............c....ooon.... 232
4.2. Principales régles budgétaires actuellement en vigueur dans les pays de 'OCDE........... 236
Graphiques
1.1. Les différentiels de croissance et d’écarts de production convergent ..................... 14
1.2. Les prix de I'énergie fluctuent a des niveaux élevés. ........ ... ..o, 18
1.3. Les pétrodollars sont dépensés plus Vite . ....... ..ottt 19
1.4. Les marchés d’action sont correctement valorisés .. ..., 20
1.5. Lerisque pourrait étre quelque peu sous-évalué. . ....... ...ttt 21
1.6. Les contreparties et financements du déficit du compte courant des Etats-Unis ........... 25
1.7. L’investissement résidentiel est au plus haut depuis 10 ans dans de nombreux pays .. ... .. 27
1.8. Extraction hypothécaire aux Etats-Unis ... .........oiurteitteit i 31
1.9. La confiance suggére une croissance robuste ...............iiiiiiiiiir i 36
1.10. Les taux directeurs SONt reMONTES. . .. ...\ttt 40
1.11. L’inflation globale et sous-jacente convergent. . ..............ouuiiiniiniinnenneunennn.. 42
1.12. L'inflation est devenue plus synchronisée danslazoneeuro............................ 43
1.13. Les préts bancaires et les prix de 'immobilier se sont récemment redressés au Japon . . .. .. 44
1.14. Générations successives de prévisions budgétaires ........... ... . ..., 50
1.15. Taux de dépendence des PerSONNES AEES. . ... v vttt et ettt 53
1.16. Accroissement total des dépenses au titre des soins de santé et de longue durée
par pays, 2005-2050 . . ... 55

PERSPECTIVES ECONOMIQUES DE L’OCDE 81 - ISBN 978-92-64-03451-8 - © OCDE 2007



TABLE DES MATIERES

1.17.
1.18.
3.1.
3.2.
3.3.
3.4.
3.5.
3.6.
3.7.

3.8.
3.9.
3.10.
3.11.

4.1.
4.2.
4.3.
4.4.
4.5.
4.6.

Imp6t implicite sur la poursuite de 'activité : retraite anticipée ......................... 57
Bénéficiaires de prestations d'invalidité. . ........ ... i 57
L’épisode actuel de mondialisation est de grande ampleur par rapport aux précédents . .. .. 199
Les colits du commerce et des transactions se sont réduits ........... ... ... .. oo 200
Les liens commerciaux se renforcent .. ........ ... 201
Les flux mondiaux de capitaux croissent beaucoup plus rapidement quelePIB............ 201
Les migrations se sontintensifiées ... ... ... .. 202
Le niveau de vie matérielle a augmenté avec 'ouverture au commerce international. ... ... 203
La dispersion des salaires s’accroit, mais 'inégalité des revenus ne révéle pas

de tendance genérale. .. ... ... e 207
Les exportateurs de combustibles et la Chine placent leur épargne a 'étranger............ 210
Le lien a court terme entre inflation et chémage s’estaffaibli ............ ... ... .. .... 214
L’impdt sur les sociétés a vuson assiettes .. ... 215
Les travailleurs victimes de licenciements liés a la concurrence internationale

doivent souvent accepter de fortes baisses de salaire pour obtenir un nouvel emploi. ...... 216
Positions budgétaires initiales et ajustement ultérieur ............ ... ... .. ... 226
Ampleur et durée des épisodes de consolidation ........... .. ... i, 227
Relations entre durée, ampleur et intensité de la consolidation. ......................... 228
Le rOle des dépenses et des revenus durant les épisodes de consolidation ................ 229
Comparaison des épisodes de consolidation avec et sans retour en arriére................ 231
Facteurs affectant la probabilité de débuter une consolidation budgétaire ................ 233

Ce livre contient des...

< < StatlLinks si=rm

Accédez aux fichiers Excel®
a partir des livres imprimés !

En bas a droite des tableaux ou graphiques de cet ouvrage, vous trouverez des StatLinks.
Pour télécharger le fichier Excel® correspondant, il vous suffit de retranscrire dans votre
navigateur Internet le lien commencant par : http://dx.doi.org.

Si vous lisez la version PDF de I'ouvrage, et que votre ordinateur est connecté a Internet,
il vous suffit de cliquer sur le lien.

Les StatLinks sont de plus en plus répandus dans les publications de 'OCDE.

Légendes
Dollar des Etats-Unis . Décimale
Yen japonais I1I Semestres
Livre sterling T1, T4 Trimestres
Euro Billion Mille milliards
Millions de barils par jour  Trillion Mille billions
Données non disponibles  c.vs. Corrigé des variations saisonnieres
Nul ou négligeable n.c.v.s. Non corrigé des variations saisonnieres

Sans objet

PERSPECTIVES ECONOMIQUES DE L'OCDE 81 - ISBN 978-92-64-03451-8 — © OCDE 2007 5


http://dx.doi.org

TABLE DES MATIERES

Résumé des prévisions

2007 2008 Quatrieme trimestre
2006 2007 2008
T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 2006 2007 2008
Pourcentage
Croissance du PIB en volume
Etats-Unis 33 2.1 2.5 25 23 25 25 26 27 27 3.1 2.1 2.6
Japon 2.2 24 2.1 1.8 1.9 20 21 22 2.1 2.2 2.5 2.0 22
Zone euro 2.8 2.7 2.3 26 25 24 23 22 21 2.1 33 2.5 2.2
OCDE total 32 2.7 2.7 27 26 27 27 27 27 27 32 2.6 2.7
Inflation
Etats-Unis 2.9 2.6 2.2 23 20 22 24 22 21 2.1 2.5 2.6 22
Japon -09 -04 0.2 -04 00 0.1 02 03 04 06 -0.5 -0.3 0.4
Zone euro 1.7 2.0 2.0 1.0 20 20 20 21 22 22 1.6 2.0 2.1
OCDE total 2.2 2.1 2.0 19 20 20 20 20 20 20 1.8 2.3 2.0
Taux de chomage
Etats-Unis 4.6 4.6 4.8 45 46 47 48 48 48 49 4.5 4.7 4.9
Japon 4.1 3.8 3.6 3.8 37 37 36 36 36 36 4.1 3.7 3.6
Zone euro 7.8 7.1 6.7 7.1 70 69 69 68 67 6.6 7.5 6.9 6.6
OCDE total 59 5.6 5.5 56 56 56 55 55 55 54 5.7 5.6 54
Croissance du commerce mondial 96 75 83 | 77 82 84 83 83 82 82 8.6 77 83
Balance courante
Etats-Unis 6.5 6.1 62
Japon 3.9 4.8 54
Zone euro 0.1 0.4 0.4
OCDE total -1.9  -15  -15
Solde corrigé des variations cycliques
Etats-Unis 25 28 28
Japon 22 27 32
Zone euro -1.0 -08 -0.7
OCDE total -7 -1.8 -1.9
Taux d'intérét a court terme
Etats-Unis 52 53 5.0 53 53 52 51 5.1 50 49 53 52 4.9
Japon 0.2 0.5 0.6 06 06 06 06 06 06 07 0.4 0.6 0.7
Zone euro 3.1 4.1 43 40 42 43 43 43 43 43 3.6 43 4.3
Note: La croissance du PIB, l'inflation (croissance de l'indice implicite des prix du PIB) et la croissance du commerce mondial (moyenne arithmétique des importa-

tions et des exportations mondiales en volume) sont corrigées des variations saisonnieres et des jours ouvrables et exprimées en taux annualisés. Les trois
derniéres colonnes (quatriéme trimestre) sont en taux de croissance annuels s'il y a lieu et en niveaux par ailleurs. Les taux d'intérét sont: Etats-Unis : eurodollar

a 3 mois ; Japon : certificat de dépdt a 3 mois ; zone euro : taux interbancaire & 3 mois.

Les hypotheses sur lesquelles sont fondées les prévisions sont les suivantes :
- les politiques budgétaires en vigueur ou annoncées restent inchangées ;

- les taux de change restent inchangés par rapport a leur niveau du 9 mai 2007 ; en particulier 1 dollar = 119.72 yen et 0.74 euros ;

Les prévisions ont été établies a partir de données collectées avant la date limite du 15 mai 2007.
Source : Base de données des Perspectives économiques de 'OCDE , n° 81.
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