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Fra pvi ad vid birtum sidast Horfur okkar hefur hagkerfi heimsins stadfest getu sina
til ad standast afoll og vidhalda skridpunga. Asia hefur sott fram, Kina nytur tveggja
tolustafa penslu og Indland vex lika mjog hratt. Eftir morg ar af hjoonunarveiklun hefur
Japan markad sér nyja braut og blandad persénulegri neyslu og launatekjum saman vid
Gtflutnings- og fyrirtekjafjarfestingar sem eru adaldriffjadrirnar i vexti. I Bandarikjunum
hofou fellibyljir eyodileggjandi en adeins skammvinn ahrif & starfsemi sem nadi sér svo &
strik semma ars 2006. A meginlandi Evropu veikladist starfsemin aftur seint & sidasta ari
sem var ad hluta til vidbragd vid haekkandi oliuverdi en styrktist snemma 2006.

Pegar litid er fram & vid kann ad vera ad fyrirtekja- og neytendakannanir sem gefa til
kynna vaxtavonir hja OECD skarist & upprennandi timabili. Evrusvadid geeti vaxid
litillega meira en hneigdin segir til um & naestu manudum, sem og Japan og Bandarikin.
Eftir nokkrar méttlitlar uppsveiflur eru likurnar & endurheimt & breidum grunni, sem er
16gud ad kréfu neytandans, sem nu er ad na fotfestu i byskalandi, i hdmarki fra pvi seint &
10. aratug 20. aldar. Vissulega er i fyrirtekjakbnnunum nudna gefid til kynna ad tiltrd
manna i kréfuhdéroum geirum innanlands, s.s. i byggingar- og smasoluidnadi, sé vel yfir
medallagi & medan hun byggist smam saman upp i pjonustu.

Sidar & arinu er siendurtekin préun engu ad sidur likleg til ad fara ut af sporinu. |
Bandarikjunum hefur peningaadhald undanfarid skapad skilyrdi fyrir mjika lendingu en i
Evrépu gerdi voxtur sem er meiri en samkvamt hneigdinni rad fyrir mjog heaegfara
uppsogi hins efnahagslega slaka. | samhengi par sem 6vissa rikir um politiska hagkvaemni
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og svigram efnahagslegra umbéta myndi endurheimt fjarfestinga i Evrépu haldast frekar
niori & medan uppsveiflan i neytendakréfum er tiltdlulega deeldud af umtalsverdri
virdisaukaskattsaukningu i pyskalandi. 1 lok arsins 2007 mun efnahagslegur slaki hafa
verido meira en upprettur i Japan og Nordur-Ameriku en riflegt offrambod myndi enn
vidhaldast i Evropu og halda afram ad beita verdbolguhjédnunarprystingi.

I pessari atburdaras sem byggist a oliuverdi sem verdur stodugt i kringum 70 dollara &
tunnu héldust verdbolguhorfur tiltdlulega gbédkynja. Verdbdlga i Japan nzdi 1% snemma
4 neaesta ari og yroi pa stdbdug en evrusvadisverobdlgan — samandregid fra pysku
virdisaukaskattsaukningunni — myndi hjadna nidur fyrir 2% proskuldinn af nokkurn
veginn sama sjonarholi. I Bandarikjunum par sem verdbolgan nadi hamarki a langtum
heerra stigi seint & sidasta ari teeki pd verdbdlguhjédnunin nokkru lengri tima.

Ef eitthvad er hefur ahaettan sem umlykur pessa atburdaras aukist hvad vardar
naverandi reikningsojafnveegi, langtimavaxtahlutfall og husnadisverd medan horfur
vardandi verdbolgu og starfsemi geetu ordio fyrir umtalsverdum ahrifum af skyndilegum
breytingum & oliu- og véruverdi.

A undanférnum arum hefur niverandi reikningsojafnvaegi hneigst til pess ad vikka ut.
petta hefur verid tilfellid & sameiginlegu myntsvaedi Evropu par sem umframmagn
pyskalands myndi arid 2007 nalgast 4,5% af vergri landsframleidslu og halli Spanar 10%.
Augljésara hefur tilfellid verio hnattraent med naverandi reikningsumframmagn i Kina og
Japan sem hefur stefnt i 5,5-6% af vergri landsframleidslu arid 2007 & medan hallinn i
Bandarikjunum feeri upp fyrir 7,5%.

Pad hefur verid sagt aftur og aftur ad slikt éjafnveegi sé osjalfbeert til lengdar og kunni
ekki adeins ad endurspegla frjalsa for fjarmagns til bestu fjarfestingarméguleikanna um
allan heim heldur lika ad miklu leyti misbresti sem bla ad baki stefnumétun & skatta-,
byggingar- og gengissvidi. Grof afleiding af sliku ojafnveegi myndi skada hagkerfi
heimsins med hugsanlega mesta uppsafnada framleidslutapi & ,,seigustu” sveedunum, ekki
sist a evrusvaedinu. Sterkari en kannski nokkud svo siobdin skuldbinding af halfu
samfélags pjodanna til ad koma a sinn stad stefnumétun til ad draga Gr ahaettu og kostnadi
vid skyndilega tilslokun vid nuverandi reikningsoéjafnvaegi er pess vegna kerkomin. Eins
og skrasett er i pessum Horfum i efnahagsmalum er samt 6ljést hvort hinar brynu
breytingar i innanlandsstefnumdtun sem krafist er til ad afstyra verstu hugsanlegu
atburdaras verdi i fyrirsjaanlegri framtio.

Ahzttuna af hau og sums stadar uppsprengdu hlsnadisverdi fyrir fjarhags- og
efnahagslegan stodugleika ettu menn heldur ekki ad leida hja sér jafnvel pott kaeling
undanfarid & husnadismarkadi i Bretlandi og Astraliu gefi til kynna ad hagt verdi ad hafa
stjorn & honum ut fra pjéohagfraedilegu sjénarhorni med miklum méguleikum a mjdkri
lendingu. Engu ad sidur hefur raunverd hisnadis haekkad hratt ad undanférnu og jafnvel
rokid upp i mérgum Iéndum & medan yfirstandandi uppsveifla er pegar ordin su stersta
sinnar tegundar fra 8. aratug 20. aldar. SU &hetta ad hisnadi sé verdlagt of hatt getur
aukist medan langtimavaxtahlutfall vex. Hagmalingagreining sem skyrt er fra i pessum
Horfum gefur til kynna ad ef hisnadisverd heldur afram ad hakka & arinu 2006 med
sama hrada og & sidasta ari og langtimahlutfall ad aukast eins og pad hefur gert
undanfarna manudi geetu nokkur stér 16nd (Bandarikin, Frakkland, Spann) att a heettu
samdratt i husnadisverai.
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OECD riki kunna einnig ad purfa ad kljast vid margpeettar afleidingar
hnattveedingarinnar & ,innflutta verdbolgu“. A annan bdginn hefur sampeetting
alpjodavidskipta i laggjaldaframleidsluhagkerfum eins og Kina tvimalalaust haft
kaerkomin ahrif til leekkunar verdbolgu sem hér er metin & 0,3 présentustig a ari fyrir
evrusvadid & sidustu fimm arum og 0,1 présentustig fyrir Bandarikin. A hinn bdginn er
nana s& moguleiki fyrir hendi ad hnattveedingin hafi ekki adeins komid til leidar
grundvallarbreytingu i oliu- og véruverdi heldur ekki sidur langvarandi hneigd upp & vid
og verdi minna vitsmunalegt fagati og frekar af hagnytum toga fyrir stefnumétendur.
Vissulega bendir reynsla sidustu priggja ara til pess ad voruverdsprystingur kunni ad
skipta umtalsvert meira mali en verdbolguhjodnunarahrif af innflutningi
laggjaldaframleidslu. Ppetta kann jafnvel ad halda frekar afram ef prystingur
verndartollasinna héldi &fram ad eflast.

Ovissa vardandi pann kraft sem byr ad baki og hefur kn.id afram undanfarnar
heekkanir & oliu- og voruverdi kann ad fleekja verkefni sedlabankastjéranna ar pvi ad pad
er haetta 4 ad vid kunnum ad horfa fram & varanlegra verdbdlguéfall frekar en
verobolguskot og ad fyrri hakkanir hafi etv. enn ekki komid fram ad fullu &
smasolustiginu.

Fyrir hagkerfi sem eru pegar farin ad nalgast heilt atvinnuastand, s.s. Bandarikin,
kann moguleikinn & langvarandi innfluttu  verdbolguafalli, tengt pvi ad
verdbolguventingarnar leiti upp & vid, ad halla jafnveeginu i att ad frekara adhaldi. Fyrir
evrusvaedid par sem kostnadur vid laun og verktakavinnu eykst haegt og bitandi er
rasmarkid par sem slakinn er verulegur og pess vegna uppspretta vikjandi verdbolgu. A
sama tima etti porfin fyrir peningaadhald ad verda skyrari ef voruverdsprystingur
vidhelst og teikn benda til pess ad batinn sé traustur. Engu ad sidur atti raunverulegur
hradi adhaldsins ad vera skilyrtur vio Otvired merki um ad efnahagslegur slaki fari
minnkandi sem beinhardar stadreyndir stadfesta ekki enn.

A efnahagslegum vigstodvum hefur litid sést til adgerda ntina i nokkurn tima, jafnvel
pott prystingur sem tengist 6ldrun folks magnist. bannig stafar prystingurinn af pvi ad
eytt er i heilsu og langtimaumhyggju, og pad er skrad i smaatrioum i pessum sérkafla i
Horfunum, sem er bara ad hluta tengdur éldrun og er i sumum tilfellum jafnvel meiri en
prystingur sem tengist lifeyri. Styrking skatta er adkallandi, ekki adeins til ad hressa vid
opinbera fjarhagslega sjalfbeerni heldur lika til ad vera & undan nastu nidursveiflu og
endurheimta svigrum fyrir stefnubreytinguna sem var s6ad & tindinum i fyrra ferli pegar
skattayfirvold margra rikja & meginlandi Evrépu juku & uppsveifluna baedi med pvi ad
minnka skatta og auka Utgjold. Fradilega séd & skattastefna ad hjalpa til vid ad milda
dyntina i vidskiptaferlinu og jafna skattbyrdina milli kynsl6da. Skattastefnan & lika ad
endurGthluta audlindum & pann hétt sem eykur vellidan samfélaga. bvi midur gerir hin
pverdfugt i mérgum I6ndum. Af pvi ad skattastefnan eykur oft & vandamalin i stad pess
ad minnka pau reynist han i auknum meeli vera vandamal frekar en gagnlegt teki. bess
vegna er bryn porf ad na aftur stjérn & g6du timunum.
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