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PETROL SARSINTISINA RAGMEN EKONOMIi
YENIDEN iVME KAZANIYOR

Jean-Philippe Cotis (Bas Ekonomist)

2001 yilindaki yavaslamadan bu yana durup kalkmalar seklinde yol alan diinya
ekonomisinde artik kamuoyu kadar ekonomistler de siiregen jeopolitik risklerden ya da
petrol fiyatlarindaki ve mali piyasalardaki sert virajlardan etkilenmeyen, sorunsuz ve
stirekli bir iyilesmenin 6zlemi igindeler.

Gegtigimiz birkag {iger aylik donem igerisinde ekonomi alanindaki kismetler,
ABD’nin 6ne atildigi, daha 6nce olduk¢a hizli yol alan Dogu Asya’nin yavagladigi,
Avrupa Anakarasmin ise agir aksak bir performans gosterdigi ¢ok celigkili bir tablo
olusturmakla birlikte, OECD c¢apinda hane halklarinin giliven eksikligi duydugu
goriilityordu. Bu son derece yaygin belirsizlik duygusunun bir bakima bulasici oldugu
goriiliiyordu. Ciinkii diinya ticaretinde rekor biiylime yasanan bir yilin ardindan, is
diinyasindaki giiven ABD ve Avrupa’da tekrar tarihsel ortalama seviyesinin hemen biraz
iizerindeki bir noktaya diiserek, Oniimiizdeki aylarda GSMH’nin genel yonelimin
tizerinde biiyiimeye devam edecegi yolundaki umutlari suya diisiirdii.

Iki ay once dahi yapilabilecek ihtiyath 6lciide iyimser degerlendirmelerle
karsilagtirildiginda, bu yon degisikligi diis kirikligina neden oldu. Buna biiyiik 6l¢iide
OECD iilkelerinde giivenin yani sira reel gelirleri de asag1 ¢eken petrol fiyatlarindaki ani
artis yol acti. Yine de son petrol sarsintisina ragmen diinya ekonomisinin ¢ok uzak
olmayan gelecekte yeniden ivme kazanacagina inanmak icin gegerli nedenler var. Giiglii
bilancolar ve yiiksek karlarin destegi ile 6zel sektdr yatirimlarinin Kuzey Amerika’da
artmaya devam etmesi ve Avrupa’da ciddi bir sekilde basglamasi beklenirken, yeni is
olanaklar1 yaratilmasimin gitgide glic kazandig1r ve mali kosullarin ¢ok elverisli olmaya
devam ettigi bir ger¢eve igerisinde petrol fiyatlarinin son olarak daha az kiilfetli
seviyelere gerilemesi tiiketici harcamalar1 i¢in yararli olacak. Tiim bunlarin 1s18inda,
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OECD ekonomilerinin 2005 ve 2006 yillarinda yeniden genel gidisatin iizerinde bir
biiylime gostermelerini beklemek igin hala bazi olumlu gerekgeler var.

Cografi agidan bakildiginda, yilin ilk yarisinda arzulanan bir yavaglamanin ardindan
yilin iiglincli ¢eyreginde faaliyetin hiz kazandig1 Cin’de ve yeniden girisilen bir ihracat
hamlesi temelinde, gectigimiz birkag ay igerisindeki duraklamaya ragmen, goz
kamastirict  sekilde tekrar sahneye ¢ikarak yatirim, istthdam ve nihayet tiiketim
alanlarindaki diizelme ile genigleten Japonya 6rneginde oldugu gibi, Asya ekonomilerinin
dinamizminin devam etmesi bu iyilesmenin ivmesi bakimindan yararh olacak. Kuzey
Amerika’daki olumlu gelismeler de bu iyilesmenin giiciinii arttiracak. Ancak bu konuda
Avrupa Anakarasinin sonul i¢ talepte belirgin bir yiikselis aracilifiyla giicli bir
destekleyici rol oynayip oynamayacagi hala pek belli degil.

Sonul i¢ talebin belirgin bir yiikselis gosterip gostermeyecegi konusunda, bu Tahmin
Raporu’nda Avrupa’ya iliskin olarak ihtiyatli ama olumlu bir iddiada bulunuluyor. 2005-
2006 doneminde avro bolgesinde sonul i¢ talepte dnemli bir artis olurken, ayni déonemde
diinya ticareti ve OECD iiretiminin hizlanmayacag ileri siiriiliiyor. Avrupa Anakarasi,
ozellikle de Almanya, boylece daha yiiksek bir goérece biiylime yolu gerceklestirmek igin
yeterince bagimsiz bir ivme bulmak zorunda olacak. Bu senaryonun gerceklesebilmesi
i¢in, petrol fiyatlarinda ve doviz kurlarinda bir nebze istikrar olmasi gerekiyor. Ancak
boyle bir durum, geleneksel olarak giiciinii toparlamada zayif kalan avro bolgesinin
OECD’nin hizli biiylime gosteren ekonomilerini yakalamaya baglamasina olanak
saglayabilecektir.

Bu bakimdan, dis dengesizliklerin kotiiye gittigi kosullarda avro para biriminin giiglii
bir sekilde degerlenmesi, ya da petrol fiyatlarinda artiglar olagelmesi, biiyiimenin hala
ihracata gereginden fazla bagimli oldugu ve yiiksek petrol fiyatlarinin yiiksek ¢ikti artisi
ve enerji talebinde karsiligini bulmadigi Avrupa Anakarasini ters orantili sekilde olumsuz
etkileyebilir.

Ancak, yiiksek petrol fiyatlariyla basa ¢ikilmasinda OECD’nin geri kalan boliimiiyle
karsilastirildiginda Avrupa o kadar dezavantajli olmayabilir. Ek bir petrol soku vurdugu
takdirde, avro bdlgesi liyeleri dahil olmak iizere, OECD iilkeleri ge¢cmiste oldugu kadar
zayif olmayacaklar. Oncelikle, petrole bagimlilik, GSMH igindeki orani itibariyle,
1970’lerden bu yana yar1 yariya azalmis olup artik gerek hane halklar1 gerekse isletmeler
yoniinden gegmiste oldugundan ¢ok daha diisiik bir gelir yiikii olusturuyor. Ayrica, daha
da onemlisi, enflasyon beklentileri artik diisiik ve daha saglam bir kaziga baglanmig
oldugundan, simdiye dek yiikselen petrol fiyatlar1 sadece ana kalemlerde enflasyonu
etkileyip nominal iicretler ve ¢ekirdek enflasyon pek yerinden kimildamadi. Dolayisiyla,
OECD iilkelerinin yine 1970’lerde oldugu gibi iicretlerin ve fiyatlarin firlayip kontrolden
¢iktig1 ve merkez bankalarinin ciddi boyutlarda bir “kemerleri stkma durumu”na gegmek
zorunda kaldig1 bir kdabus yasamasi, ¢ok biiylik bir siirpriz olur.

Yine de, petrol fiyatlarindaki degisikliklerin etkisine gelince, iktisadi kuruluslarin
algilamalar ile iktisat¢ilarin goriislerinin pek uyusmadigi goriiliiyor. Ekonometri
modellerinden ¢ikarilan tahminler, tiretim ve enflasyon lizerinde miitevazi bir etkiye
isaret ederken, petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar kamuoyundaki tartigmalarda merkezi
bir yer isgal ediyor ve ekonomik giiven iizerinde 6nemli bir etkide bulunuyor.

OECD ECONOMIC OUTLOOK: DECEMBER NO. 76 - VOLUME 2004 ISSUE 2- ISBN-92-64-007768 © OECD 2004 — 2



Bu ¢ergevede, Tahmin Raporu’nun 6zel bir boliimiiniin petrol ekonomisine ayrilmasi
gayet dogaldir. Petroliin neden 6nemli oldugunu daha iyi anlamak igin, kisa vadenin
otesine gegmek gerekir. Insanlarm daha “ileriye déniik” olduklar1 bir diinyada, gelecekte
petrol ile ilgili ne gibi gelismeler olacagi konusundaki belirsizlik, mevcut ekonomik
durum {izerinde, s6zgelimi piyasa fiyatlarinda aydan aya yasanan degisikliklerden daha
fazla etki gosterebilir.

Burada OECD’nin uzmanlik bilgileri son petrol fiyatlarinin kesinlikle uzun vadeli
denge seviyelerinin ¢ok iizerine ¢iktigini, hatta OPEC kartelinin gii¢lii bir pazar giiciine
sahip olmasina olanak sagladigini gosteriyor. Arz yoniinden ise, Ozellikle OPEC
tireticileri arasinda artan petrol talebinin karsilanmasi i¢in hala 6nemli kaynaklar mevcut
olup halihazir tesislerin verimliligi de Onemli oranda arttirilabilir. Dahasi, halihazir
fiyatlar ile alternatif enerji kaynaklar da pekala karli olabilir.

Ancak, bu durum petrol fiyatlariin hizla ti¢-dort yil onceki diigiik seviyelere diisecegi
anlamina gelmiyor. Birincisi, jeopolitik belirsizligin gii¢lii oldugu bir ger¢eve igerisinde
diisiis hizli olmayabilecegi gibi, fiyat oynakligmin yiiksek olmasi da yeni petrol
tesislerine yatirrm yapilmasina engel olusturmaktadir. Ikincisi, mevcut durumdan ileriye
dogru baktigimizda, petrol fiyatlarinin bir parga gerilemekle birlikte, 1990’larda
oldugundan daha yukarida kalacagini sdyleyebiliriz.

Petroliin kalic1 bir sekilde daha pahali oldugu diinyamizda, gelismekte olan dinamik
ekonomilerden dogan talep gelecekteki fiyatlarin sekillenmesinde giicli bir rol
oynayacak. Gelismekte olan ekonomilerin 6nemi, sadece bunlarin diinya biiyiime oranina
artan katkilarindan degil, ayn1 zamanda ve daha da Onemlisi, faaliyetlerindeki artig
dikkate alindiginda, bunlarin petrol talebinin OECD ortalamasindan ¢ok daha fazla
olmasindan kaynaklaniyor. Gergekte, gelecekteki petrol fiyatlar1 biiyiik 6l¢iide ABD’nin
yani sira gelismekte olan ekonomilerde enerji tasarrufu alaninda daha fazla ilerleme
saglanmasina bagli olacak.

OECD toplumlarinin uzun erimli siirdiiriilebilirligi agisindan, yenilenebilir olmayan
dogal kaynaklarin ihtiyatli bir sekilde idare edilmesi, elbette 6nem tasiyan tek husus
degil. Kamu finansmanlarina g¢ekidiizen verilmesi de gelecek kusaklarin refahi igin
yasamsal Oneme sahip. Onceki yazilar dogrultusunda, mevcut biitce planlarindan
hareketle, en biiyilk OECD iilkelerinin ¢ogunda yapisal agiklarin asagi g¢ekilmesinde
herhangi 6nemli bir ilerleme goriilmeyecegini yinelemek uygun diisiiyor. Emeklilik ve
saglik hizmetleri alanlarindaki reformlarin aci tartigmalara yol actigi, dolayisiyla zor
ilerleme saglandig1 bir ¢ercevede bu durum iiziicii.

Elbette ihtiyathi 6zel kuruluglarin kamunun savurganligina tepki gostererek kendi
tasarruf ¢abalarina hiz vermesi timit edilebilir ve kesinlikle bu dogrultuda isaretler de var.
Gergekte bu Ekonomi Tahmin Raporu’nda mali politikalarin uzun vadeli etkisine ayrilan
0zel bolimde verilen mesaj da bu yonde. Ama, genel kural olarak, 6zel sektordeki
tasarruf, kamu sektoriindeki savurganligi tam olarak dengelememektedir ve bu ihtiyati
tepki ulusal ve tarihsel kosullara bagl olabilir. Ornegin, ABD’de boyle bir tasarruf, fark
edilemeyecek olciide azdir.

Sonug olarak, mali politikanin rolii, yaglanan niifustan kaynaklanan mali baskilara bir
yenisini eklemekten ziyade, bu baskilar1 azaltmak, boylece siiregelmekte olan
iyilesmeden yararlanarak sonunda tedrici ama kapsamli bir tasarruf saglamaktir.

OECD ECONOMIC OUTLOOK: DECEMBER NO. 76 - VOLUME 2004 ISSUE 2- ISBN-92-64-007768 © OECD 2004 3



© OECD 2004
Bu 6zet metin, resmi bir OECD cevirisi degildir.

Bu 6zet metin, OECD telif hakki ve yayinin aslinin ismi belirtimek kosuluyla
cogaltilabilir.

Degisik dillerdeki 6zet metinler, ash ingilizce ve Fransizca dillerinde yayinlanan
OECD yayinlarinin kisaltilmis gevirileridir.

Bu yayinlar OECD internet Kitabevinden iicretsiz olarak temin edilebilir
www.oecd.org/bookshop/

Daha fazla bilgi icin, OECD Halkla iligkiler ve iletisim Mudurliigu,
Haklar ve Ceviri Birimi’ne basvurunuz.

rights@oecd.org

Faks: +33 (0)1 45 24 13 91

OECD Rights and Translation Unit (PAC)
2 rue André-Pascal
75116 Paris
Fransa

internet web sitemiz: www.oecd.org/rights/

orcD (@ oCDE

OECD ECONOMIC OUTLOOK: DECEMBER NO. 76 - VOLUME 2004 ISSUE 2- ISBN-92-64-007768 © OECD 2004 — 4


http://www.oecd.org/bookshop/
mailto:rights@oecd.org
http://www.oecd.org/rights/

	PETROL SARSINTISINA RAĞMEN EKONOMİ
	YENİDEN İVME KAZANIYOR

