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自从 2001 年出现衰退以来，世界经济的发展断断续续，目前经济学人士和公众均

渴望世界经济能够免受缠绵的地缘政治风险或突如其来的油价和金融市场波动所影

响，出现顺畅和持续的复苏。 

虽然在过去几个季度中各地区的经济运气差异明显，美国经济稳步前进、东亚从

高速增长回落，以及大陆欧洲独自步履艰难，但在经济合作与发展组织整体范围内，

似乎居民始终对经济缺乏信心。这种普遍的不确定感还具有某种程度的传染性，因为

在世界贸易实现创记录的年度增长之后，美国和欧洲的企业信心已经回落到仅仅高于

历史平均水平，浇灭了人们对未来几个月国民生产总值将保持充分增长的希望。 

与甚至两个月前才刚刚做出的谨慎上升的评估结论相比，这次逆转成了人们失望

的根源。这在很大程度上受到油价上升的影响。在经合组织国家，油价上升侵蚀了人

们的实际收入和信心。尽管如此，还是存在很好的理由去相信世界经济将在不太远的

将来再次获得动力，尽管近期油价出现了扰动。在坚实的收支状况和高利润的支撑

下，商业投资在北美应持续复苏，在心情迫切的欧洲将开始复苏，而在新增就业逐渐

扩大和财政状况保持有利的环境下，消费性开支将受益于油价最近回退到负担略低的
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水平。总而言之，还是存在一些好的理由去期望经合组织经济在 2005－2006 年度内再

次充分增长。 

从地理分布角度看，经济复苏的势头将得益于亚洲持续的经济活力。在中国，上

半年理想地放缓了经济增长速度之后，第三季度经济增长加速；在日本，以新一轮出

口动力为基础，经济呈现了显著的恢复，在过去几个月恢复出现停顿之前，经济复苏

已经扩展到投资、就业和最终消费领域。北美洲积极的经济动向同样扩大了经济复苏

的力量，但是欧洲大陆能否借助最终国内需求的显著高涨，从而发挥有力的支持作

用，还尚待观察。 

在此问题上，本期展望对欧洲做出了理性，同时积极的预测。展望认为欧元区

2006－2006 年度最终国内需求将显著恢复，尽管世界贸易和经合组织的产出在这一时

期内增速可能不会加快。大陆欧洲，或者更具体而言，德国因此必然会找到充分的动

力去实现更高增长。实现这一预期，需要油价和汇率一定程度地稳定，这样才能允许

传统上复苏无力的欧元区开始追赶经济快速增长的经合组织经济体。 

在外部不平衡恶化的背景下，欧元的强劲升值，或油价进一步上升，可能进而对

大陆欧洲产生极大影响。大陆欧洲的经济增长依然过度依赖于出口，而且高油价导致

高产出与能源需求背道而驰。 

不过，与经合组织其他国家相比，在应付更高的油价方面，欧洲或许不是那么被

动。如果发生进一步的石油危机，经合组织国家，包括欧元区成员国，将不会像过去

那样脆弱。首先，二十世纪七十年代以来，对石油的依赖，以国民生产总值的百分比

表示，已经降低了一半，使家庭与企业的收入负担大大低于过去。同时，而且更重要

的是，目前通货膨胀预期很低而且非常稳定，因此油价上升只会影响到标题通货膨

胀，而名义工资和核心通货膨胀几乎不变化。这样，假如经合组织国家再次像二十世

纪七十年代那样遭遇恶梦般的形势，工资物价失去控制螺旋上升、中央银行被迫进入

极度“紧缩状态”，就令人吃惊了。 

虽然如此，在油价变化产生的影响的问题上，经济行为人的理解与经济学家们公

认的信条似乎并不一致。虽然计量经济学模型得到的分析结果表明，产出和通货膨胀

受到的影响是相当有限的，可油价波动却在公众辩论中占据了中心地位，而且有力地

影响着经济信心。 

就此而论，展望中石油经济问题占了专门一章的篇幅，也就自然而然了。为更好

地理解石油供应事关紧要的原因，有必要以长远的眼光来看问题。在这个人们更加

“前瞻”的世界上，石油供应远景的未来不确定性，对眼前的经济形势的影响要大于

当前月度市场油价变化。 

经合组织专家在展望中指出，最近的油价确实明显高于长期平衡水平，即使在考

虑了欧佩克集团强大的市场力量情况下。在供方，特别是经合组织生产商还拥有更加
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重要的资源可以使用，以满足扩大的石油需求，而且，现有生产设施的效率还可以大

幅度改善。此外，在目前的价格条件下，替代性能源可能已经有利可图了。 

但是，这不意味着油价会很快回落到三四年前流行的水平。首先，地缘政治存在

高度不确定性，而且油价高位波动抵制了新的石油生产设施投资，这种背景之下油价

不会迅速回落。其次，看看过去的变化情况可知，油价会下降一些，但是很有可能仍

高于二十世纪九十年代的水平。 

在这个石油将长期更加昂贵的世界上，充满活力的新兴经济体产生的需要，在未

来油价形成过程中将发挥有力作用。新兴经济体的重要性不只是来自其对世界经济增

长日益扩大的贡献，而且更重要的是来自这样的事实，即给定经济增长的石油需求量

远远大于经合组织平均水平。确实，未来油价将决定性地取决于新兴经济体和美国在

能源保护上的进一步发展。 

对于经合组织社会的长期可持续性而言，非再生自然资源的审慎管理不是唯一事

关紧要的事情。维持良好的公共财政秩序对后代的福利也是至关重要的。与往期展望

一致，本期编者按重申，鉴于目前的预算计划，大多数最大的经合组织国家在减少结

构性赤字上均不能取得进展。退休金和卫生保健改革正在引起激烈的辩论，因而进展

困难的情况下，这是令人遗憾的。 

当然，人们或许希望审慎的私营机构会通过逐步加大自身储蓄，对公共部门的浪

费做出反应，而且确实存在指向这个方向的证据。这确实是经济展望中专门为长期财

政政策撰写的一章所释放的讯息。但是，作为一般性规则，私人储蓄不能完全弥补公

共开支过大，而且私人部门的谨慎反应可能取决于国家和历史性境况。例如，从美国

的情况就很难感觉到这种反应。 

说到底，财政政策的作用不是加剧老龄化人口造成的财政压力，相反，是去减

轻压力，并由此利用持续之中的复苏，以最终实施渐进而且影响深远的开支削减。 
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