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Horfur i vidskiptum og fjarmalum innan OECD 2016

Utdrattur & islensku

Adalefni pessarar utgafu Horfa i vidskiptum og fjarmalum innan OECD er su sundrun og pad misreemi i
stefnumidum, reglum og starfsvenjum i atvinnugreinum, sem virdist standa hagkveemni i vidskiptum og
vexti i framleidni fyrir prifum. Pessu sér stad a 6llum stigum heimshagkerfisins, allt fréa pjodhagfreedilegum
pattum til svaedisbundinna og rekstrarhagfreedilegra patta og lagalegra atrida.

Sundrung i heimshagkerfinu: fjarmalamarkadir og framleidni

Heimshagkerfid er i jarnum vegna moétvinds Ur tveimur attum: annars vegar hefur ofursveiflan & hinum
fiarfestingafreka hravorumarkadi snuist vid og hins vegar er batakdrfan i préudum hagkerfum
,L-laga“ vegna afleidinga fjarmalakreppunnar og samspils endurupptoku regluverks og lagra og neikveedra
vaxta. Synt er ad edlilegt vaxtastig og sjalfbaer endurheimt & virdi eigna mun velta a pvi hvor eftirfarandi
svidsmynda verdur ofan a i heiminum: annars vegar stefna um "verdbdlgu fyrst", sem sedlabankar
adhyllast, og ad komist verdi hja fasa ,skapandi eydileggingar® til pess ad takast & vid offjarfestingu og
umframafkastagetu i tilteknum greinum og Idndum, eda hins vegar stefnu um ,framleidni fyrst sem flytir
fyrir kerfislaegri adlégun.

Best veeri svidsmynd par sem hin takmarkada heildarframleidniaukning eftirhrunsaranna batnar.
Virdisaukagdgn félaga og atvinnugreina meira en 11.000 af steerstu skradu féldogum heims ur 20
mismunandi atvinnugreinum utan fjarmala- og fasteignageirans eru notud til pess ad greina framleidni a
fyrirteekjastigi og benda & leidir sem setja parf i forgang til pess ad baesta hana. Framlag pessara fyrirtacka
til framleidniaukningar er a afar prongu sviéi innan hverrar atvinnugreinar, sem er til marks um hesega
dreifingu batans um efnahagskerfid allt. Besta frammistadan er studd af tilteknum fjarhagslegum
akvordunum félaga vardandi fjarbindingu, soélur, ardgreidslur og endurkaupastefnu, gjaldfeerslu rannsokna
og préunarstarfs, skuldir 8 moéti eigin fé og samruna og yfirtékur.

Sundrun i atvinnugreinum og a stigi fyrirtaekjarekstrar

Rannsoknir og préunarstarf (R&P) eru medal mikilveegustu patta sem studla ad aukningu framleidni og
dreifingu hennar um efnahagskerfid. bvi gegnir opinber stefnumoétun a pvi svidi mikilvaegu hlutverki.
Skattaivilnunum og skattastefnu eetti ad beina ad tilgreindum hindrunum og samlegdarméguleikum til pess
ad greida fyrir eeskilegri fjarfestingu i nyskdpun og rannséknum og proun. Skattaivilnanir parf ad hugleida i
samhengi vid almenna skattastefnu i vidkomandi landi, nyskdpunarstefnu a breidum grunni og oénnur
stefnumid & svidi R&P. Aukin rannsoéknar- og prounarstarfsemi studlar ekki endilega ad heildaraukningu
nyskoépunar i heiminum ef henni er einungis hlidrad fra einu landi til annars.

Skipulagsbreytingar i kauphallarstarfsemi hafa m.a. leitt til sundrunar verdbréfamarkadarins med
fidlgun vidskiptavettvanga sem likjast kauphdllum, & bord vié hlidsteed vidskiptakerfi (e. alternative trading
systems) og markadstorg fjarmalagerninga, svo og til adskilnadar milli hulinna vidskipta (e. dark trading)
og opinberra vidskipta (e. lit trading). A grundvelli gagna fra fyrirtaekjum eru settar fram télur um
hlutfallslega dreifingu hlutabréfavidskipta milli mismunandi viéskiptavettvanga, svo og um mismunandi
einkenni vidskipta, svo sem umfang kaupa, aherslur félaga og heildarveltu hulinna og opinberra viéskipta.
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Ein mikilveeg grein par sem taka parf & markadssundrun er hrein orka. Aukning fjarfestingar i
endurnyjanlegri raforku er mikilvaeg til pess ad draga ur losun grédurhusalofttegunda i orkugeiranum og er
ad sama skapi mikilveeg til pess ad efna Parisarsamkomulagid fr4 2015 um loftslagsbreytingar. bratt fyrir
vaxandi samkeppnishaefni ad pvi er vardar kostnad er heildarfjarfesting i endurnyjanlegri orku i fjétrum
opinberrar stefnu og markadshindrana. bessar hindranir koma i veg fyrir vidunandi fjdlda verkefna sem
unnt er ad fjarmagna og paer hafa ahrif a vidhorf til avoxtunar af raforkuverkefnum midad vid ahaettu.

Loks veldur munur a lifslikum vid eftilaunaaldur i mismunandi pjédfélags- og tekjuhdpum
vandkvaedum fyrir vatryggingaféldg og lifeyrissjodi, sem og opinbera stefnumétun. Visbendingar fra
voldum 16ndum OECD, sem grundvallast & meelingum & menntun, tekjum og starfsgreinum, syna ad folk i
haerri pjodfélagsstodum lifir lengur en folk i leegri stddunum og pessi munur kann ad vera ad aukast med
arunum. pbetta gerir erfidara fyrir lifeyrissjodi og vatryggingaféldg ad styra langlifisaheettu. Hins vegar veitir
pad lika teekifeeri til ad snida starfslokaasetlanir betur ad pérfum mismunandi pjodfélagshdpa.
Stefnumétendur purfa ad tryggja ad reglur sem gilda um adgang ad lifeyri og lifeyrissparnadi valdi pvi ekki
ad folk i leegri pjodfélagsstigum standi hollum feeti.

Sundrun lagaumhverfis milli landa

Breytileiki laga og lagakerfa milli landa veldur éparfri sundrun i efnahagsumhverfinu par sem sams
konar starfssemi faer mismunandi medferd. Eitt svid par sem petta er til vandreeda er erlendar mutur. Vida
eru refsingar veegar og erlendar muatur kunna pvi ad vera alitleg fjarfesting. Annars stadar liggja hord
vidurldg vid mutum, pétt framfylgd sé ekki alls stadar skilvirk. Pessi butasaumur hvatningar og latningar er
kannadur med hermun sem synir ,navirdi“ ,fjarfestinga i erlendum mutum® par sem forsendur eru gefnar
vardandi baedi vissu og évissu. Hermunin synir ad sektir vid mutum eru vida of lagar.

Annad svid par sem lagaumhverfi veldur sundrun er fjarfestingarsamningar milli rikja. betta eru
samningar milli tveggja eda fleiri rikisstjorna sem bjoéda venjulega erlendum fjarfestum, sem undir
samninginn heyra, vernd fyrir fjarfestingar peirra fra atheefi gestgjafarikisstjornar sem brytur gegn
samningnum, svo sem boétalausri eignaupptoku, mismunun eda medferd sem er ekki ,réttmeset og
sanngjorn®. Hin einstaka samsetning reglna sem beitt er samkvaemt moérgum fjarfestingasamningum milli
rikja, p.m.t. reglur um tegundir tjéns sem hluthafar, sem samningurinn tekur til, geta fengid beett og
skadabaeturnar sem sdmu hluthéfum standa til boda vegna krafna a hendur rikisstjornum, veldur pvi aé til
verda mismunandi flokkar hluthafa med mismunandi réttindi. betta kann ad hafa éheppilegar afleidingar
par sem hluthafar sem falla undir samninginn geta tekid eignir at ur félagi sinu til tjéns fyrir kréfuhafa
félagsins og adra hluthafa.

Helstu nidurstédur og alyktanir

Slékun i peningamalum hefur ndd endamoérkum sem aflvaki mesta hluta efnahagslifs heimsins.
Lykillinn ad betri frammistdédu er skipulagsumbaetur a breidu svidi stefnumoétunar i pvi skyni ad draga ur
peirri sundrun sem stendur i vegi fyrir gédri afkomu og framleidni fyrirtaekja. Pad mun studla ad parfri
fiarfestingu i vaxandi atvinnugreinum, svo sem a svidi endurnyjanlegra orkugjafa, na pegar ofursveiflan &
hravérumarkadi er ad snuast vid, og orva jafnframt nyskdpun og dreifingu pess avinnings sem af hlyst til
pess ad endurvekja framleidnivoxt eftir pa stédnun sem varad stadid hefur i of morg ar.
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bessi utdrattur er ekki opinber OECD pyding.

Eftirprentun pessa utdrattar er leyfileg, ad pvi tilskildu ad getid sé héfundarréttar OECD og titils upprunalegu
utgafunnar.

Fjoltyngdir utdraettir eru pydd agrip af atgafum OECD sem upphaflega voru gefnar aut a ensku og
fronsku.
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