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ÉVOLUTIONS MACROÉCONOMIQUES • CROISSANCE ÉCONOMIQUE 

ÉPARGNE DES MÉNAGES

L’épargne des ménages est à l’échelon national la principale
source de fonds permettant de financer l’investissement en
capital qui est l’élan majeur de la croissance économique à
long terme.

Définition
Dans les comptes nationaux, l’épargne est estimée en
soustrayant du revenu disponible des ménages leurs
dépenses de consommation.

Le revenu disponible des ménages est principalement
constitué par les revenus tirés d’un emploi ou de
l’exploitation d’une entreprise individuelle, auxquels
s’ajoutent les intérêts, dividendes et prestations sociales
perçus, moins les sommes versées à titre d’impôts sur le
revenu, d’intérêts et de cotisations sociales. On notera que
le revenu de l’entreprise comprend les « loyers imputés »
des logements occupés par leur propriétaire.

Les dépenses de consommation des ménages comprennent
principalement leurs achats de biens de consommation et
de services, mais aussi les « dépenses imputées » des
propriétaires occupants, en leur qualité d’occupants, à
l’égard d’eux-mêmes, en leur qualité de propriétaires de
leur logement.

Les ménages comprennent les ménages ainsi que les
institutions non lucratives au service des ménages.

Le taux d’épargne des ménages est calculé comme le
rapport de l’épargne des ménages sur le revenu disponible
des ménages.

Comparabilité
Les taux d’épargne peuvent être mesurés en termes nets ou
bruts. Les taux d’épargne nets sont mesurés en déduisant la
consommation de capital fixe (amortissement) concernant
les actifs utilisés dans les entreprises exploitées par les
ménages et les logements occupés par leur propriétaire à
partir de l’épargne et du revenu disponible des ménages, si
bien que l’épargne et le revenu disponible sont tous deux
indiqués en termes nets. Quelquefois, les pays ont des
difficultés à estimer la consommation de capital fixe du
secteur des ménages. Les systèmes de comptabilité
internationaux offrent la possibilité d’indiquer le revenu
disponible et l’épargne en termes bruts – c’est-à-dire en
incluant la consommation de capital fixe dans les deux
agrégats.

Comme l’épargne est un résidu de deux grands agrégats –
revenu disponible et dépenses de consommation des ménages
– qui peuvent tous deux faire l’objet d’erreurs d’estimation, les
estimations de l’épargne sont sujettes à d’importantes erreurs
relatives et à des révisions au fil des ans.
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Tendances à long terme
Les taux d’épargne des ménages sont très variables suivant les 
pays. Cela tient en partie à des différences institutionnelles 
concernant par exemple la mesure dans laquelle les retraites sont 
financées par l’état ou par l’épargne individuelle et la mesure dans 
laquelle l’état offre une assurance contre la maladie et le 
chômage. La composition par âge de la population est également 
importante à cet égard, car les personnes âgées ont tendance à 
liquider les actifs financiers qu’elles ont acquis pendant leur vie 
active, si bien qu’un pays comptant une proportion importante de 
personnes âgées aura généralement aussi un faible taux 
d’épargne.

Au cours de la période couverte dans le tableau, les taux d’épargne 
sont restés stables ou ont augmenté en Autriche, en France, en 
Italie, en Norvège et au Portugal, mais ils ont baissé dans 
les autres pays. Des baisses particulièrement prononcées se sont 
produites en Australie, au Canada, au Japon, au Royaume-Uni et 
aux États-Unis. Une épargne négative – qui indique que les 
dépenses de consommation des ménages sont supérieures à leurs 
revenus – a été enregistrée dans quelques pays, en particulier en 
Australie, au Danemark, en Grèce et en Nouvelle-Zélande.
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Taux d’épargne net des ménages
En pourcentage du revenu disponible des ménages
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Taux d’épargne net des ménages
En pourcentage du revenu disponible des ménages

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Allemagne 12.1 11.5 11.1 10.6 10.2 10.2 9.5 9.3 9.5 10.1 10.4 10.5 10.7 10.6

Australie 6.3 5.9 6.4 6.2 2.9 1.9 1.7 2.2 1.1 -2.7 -2.8 -1.9 -0.7 ..

Autriche .. .. 11.0 8.6 7.3 8.2 8.8 8.5 7.5 7.6 8.8 8.9 9.4 9.7

Belgique .. .. 16.3 14.5 13.6 12.7 12.8 11.0 12.0 11.2 9.7 8.3 7.1 7.6

Canada 12.1 9.6 9.4 7.2 5.0 4.9 4.1 4.8 5.3 3.5 2.8 2.7 1.2 ..

Corée 21.8 20.6 17.5 17.5 16.1 24.8 17.4 10.7 6.4 2.2 3.9 6.3 4.7 3.9

Danemark 2.7 -1.8 1.3 1.0 -1.7 0.0 -3.6 -2.0 4.1 4.6 4.7 1.2 -2.7 ..

Espagne .. .. .. .. .. .. .. 5.9 5.6 5.6 5.9 5.0 3.8 3.1

États-Unis 6.1 5.3 5.1 4.2 3.7 4.5 2.5 2.4 1.8 2.5 2.4 2.0 0.6 0.5

Finlande 7.5 1.1 3.9 0.4 2.0 0.5 2.1 -0.1 0.1 0.6 1.4 2.5 0.6 -2.0

France 12.2 11.4 12.7 11.7 12.6 12.2 11.9 11.8 12.5 13.7 12.5 12.4 11.8 12.0

Grèce .. .. .. .. .. .. .. -6.0 -7.5 -8.0 -7.3 -7.2 -8.0 -7.3

Hongrie .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. 7.0 6.7 ..

Italie .. .. .. .. .. .. 10.4 8.6 10.6 11.4 10.4 10.5 10.1 8.8

Japon .. .. .. 11.5 11.0 11.8 10.3 8.9 5.2 5.1 3.9 3.6 3.1 ..

Mexique 4.9 3.4 2.4 5.8 10.0 7.3 7.1 10.6 7.7 7.9 7.6 7.0 .. ..

Nouvelle-Zélande -0.6 -3.8 -3.6 -2.6 -4.6 -4.2 -5.3 -3.8 .. .. .. .. .. ..

Pays-Bas 15.6 15.8 15.7 13.9 14.5 13.5 9.9 7.5 10.5 9.4 8.4 8.1 6.9 7.0

Pologne .. .. 14.6 11.7 11.7 12.1 10.6 8.4 9.9 6.0 5.2 4.7 4.7 ..

Portugal .. .. .. .. .. .. .. 3.6 4.5 4.0 4.4 4.0 2.5 ..

République slovaque .. .. 5.2 8.9 9.3 7.7 6.3 6.1 3.9 3.6 1.4 0.7 1.8 1.2

République tchèque .. .. 10.0 6.2 6.1 4.1 3.4 3.3 2.2 3.0 2.4 -0.5 0.6 0.0

Royaume-Uni 7.6 5.9 6.7 | 5.9 5.8 2.1 0.5 0.5 2.0 0.5 0.7 -0.7 -0.1 ..

Zone euro 10.7 9.9 10.8 10.0 10.1 9.8 9.3 8.9 9.6 10.0 9.6 9.6 9.3 ..

Brésil .. .. .. .. .. .. .. 7.8 8.2 8.8 8.6 .. 7.0 ..

Fédération de Russie .. .. 16.2 20.4 15.3 6.1 -2.3 6.7 7.5 14.0 14.6 12.6 11.2 ..
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