20. Dette des ménages

* En 2011, les ménages restaient tres endettés dans un grand nombre
de pays de 'OCDE, quatre ans apres le début de la crise financiére
mondiale, la moyenne de 'OCDE s’établissant a 135 % du revenu
disponible net des ménages. Ce ratio était largement supérieur a
cette moyenne au Danemark (331 %), aux Pays-Bas (302 %), en
Irlande (234 %), en Norvége (209 %) et en Suisse (201 %). A
P’opposé, la République slovaque avait le niveau le plus bas a
49,4 % en 2011.

e Les hausses les plus importantes de la période 2006-11 ont eu lieu
aux Pays-Bas et en Gréce, soit respectivement 46 et 39 points de
pourcentage. En revanche, une chute a été observée au Etats-Unis
(-20 points de pourcentage), au Royaume-Uni (-16 points de pour-
centage) et en Allemagne (-11 points de pourcentage).

Le ratio d’endettement des ménages représente la dette totale
des ménages exprimée en pourcentage de leur revenu dispo-
nible. Cette mesure, la plus souvent citée, permet d’évaluer la
viabilité de la dette de ce secteur.

Un endettement élevé augmente généralement les colits de
financement supportés par les emprunteurs et dégrade leurs
bilans. Toutefois, on doit aussi tenir compte de la disponibilité
des actifs, par exemple les logements, pour lesquels des
emprunts ont été contractés.

Un ratio d’endettement élevé ou en hausse est souvent inter-
prété comme un signe de vulnérabilité financiere. S’il s’accom-
pagne d'une augmentation des taux d'intérét supérieure aux
anticipations, d'une baisse du revenu disponible ou de ché-
mage, la capacité des ménages a rembourser leurs emprunts
au moyen du revenu disponible courant peut se réduire, d’ou
un recul de la consommation dans la période postérieure.

Définition

La dette est un concept largement utilisé, défini comme
un sous-ensemble spécifique des passifs. Tous les instru-
ments de dette sont des passifs, mais certains passifs,
comme les actions et les participations ainsi que les pro-
duits financiers dérivés, ne sont pas considérés comme
de la dette. La dette est donc calculée principalement en
additionnant les catégories de passif suivantes : numé-
raire et dépots, titres autres qu’actions a ’exception des
produits financiers dérivés, crédits, réserves techniques
d’assurance et autres comptes a payer. La dette des
ménages se compose surtout d’emprunts immobiliers,
mais aussi d’autres types de passif, comme les lignes de
crédit et les cartes de crédit, et autres formes de crédit a
la consommation (comme les préts pour ’achat d’auto-
mobiles ou les préts aux étudiants).
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Pour un pays donné, les variations du ratio d’endettement des
ménages peuvent étre dues a celles de ’encours de la dette et/
ou a celles du revenu disponible. Ainsi, une réduction de ce
ratio (phase de désendettement) peut étre attribuée a une amé-
lioration du revenu ou a une réduction de la dette, en particu-
lier au titre des crédits a la consommation et des crédits
immobiliers.

Comparabilité

La comparabilité internationale de la dette des ménages est
généralement bonne. Toutefois, les ratios d’endettement des
pays peuvent étre notablement influencés par les différences
institutionnelles, dont les dispositions en matiére de déducti-
bilité fiscale des charges d’intéréts.
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20. Dette des ménages

Tableau 20.1. Endettement des ménages
Pourcentage du revenu disponible net

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Allemagne 114.8 116.4 114.0 1139 1125 111.0 108.3 105.9 103.0 99.4 99.7 971 945 932
Australie 1144 1185 1255 1409 152.8 164.4 1725 176.2 180.7 176.3 182.8 1835 . .
Autriche 75.9 779 79.9 82.0 815 849 90.1 914 90.9 925 923 95.7 95.6 92.8
Belgique 709 68.6 64.4 66.2 69.4 728 780 814 84.9 87.1 87.8 92.9 97.7 98.2
Canada 110.2 109.4 109.5 1137 119.0 1242 132.0 135.5 1435 1483 157.7 158.9 .

Chili . . . . . . . . . 58.9 57.2 575 56.8 .
Corée . . . 1312 126.5 122.0 1291 1375 145.7 149.7 154.1 158.0 162.9 163.8
Danemark . . . . 260.0 2743 2905 310.0 338.0 347.8 355.6 339.2 330.8 .
Espagne . 86.1 89.4 96.4 105.1 1163 1291 1434 149.3 144.0 1412 146.3 142.3 1411
Estonie 175 20.7 246 316 40.7 55.1 720 955 105.7 107.8 1116 107.4 99.1 97.0
Etats-Unis 102.2 103.6 107.2 1125 1202 126.8 134.6 139.7 142.8 134.8 1333 12741 119.2 114.9
Finlande 66.8 70.0 703 754 79.9 885 995 109.7 1149 1175 1175 1187 1206 1229
France 706 68.4 68.5 70.0 73.1 754 816 86.2 90.3 90.1 97.6 102.9 103.7 104.5
Gréce . . . . . . 63.0 70.0 753 82.1 84.0 101.1 108.8 109.7
Hongrie 134 16.1 193 256 349 40.5 46.4 52.8 60.9 744 749 788 727 62.6
Irlande . . . 127.3 148.6 1714 200.9 224.7 235.0 230.0 238.3 234.6 2343 230.4
Islande

Isragl . . . . . . . . . . . . . .
Italie 525 56.6 58.4 61.2 64.5 68.5 735 787 83.2 84.1 89.5 92.6 927 944
Japon . . 140.7 1395 138.1 1374 137.9 137.3 1336 1322 1324 1319 1315 .
Luxembourg . . . . . . . 1275 136.1 135.8 1429 145.0 150.6 153.4
Mexique . . . . 75 76 85 106 116 95 95 . . .
Norvége 130.5 135.2 1471 1472 150.4 160.7 166.5 1974 205.1 203.1 200.8 204.6 208.8 213.7
Nouvelle-Zélande . . . . . . . . . . . . . .
Pays-Bas 163.2 1743 176.5 190.0 211.0 223.8 2431 256.6 260.8 273.3 293.1 299.2 302.1 3115
Pologne 107 1.8 176 222 19.6 211 244 304 385 50.5 52.6 57.1 60.6 58.9
Portugal 105.1 1146 119.2 1217 127.9 133.6 139.3 1484 155.2 153.9 157.9 155.2 1525 147.6
République slovaque 16.9 212 229 25.7 29.2 27.0 305 333 39.3 440 439 45.7 494 54.8
République tchéque 205 211 21.8 27.0 29.0 344 398 443 54.0 59.4 61.3 63.1 66.2 66.7
Royaume-Uni 113.0 115.7 1216 1339 1451 157.4 160.4 177 179.8 1749 167.9 160.1 155.9 1515
Slovénie . . 32.8 33.1 35.0 356 39.9 445 51.9 53.8 56.3 59.1 575 57.8
Sugde 105.0 108.7 119.2 121.6 128.0 137.3 1475 155.3 159.4 161.0 166.4 174.0 173.2 172.0
Suisse 1845 182.8 181.3 189.2 2011 199.6 204.0 201.9 1925 190.2 1945 1985 201.2

Turquie

Zone euro

OCDE-Total

Afrique du Sud

Chine

Fédération de Russie

Inde

Indonésie

StatLink sizr http://dx.doi.org/10.1787/888933093880

Graphique 20.1. Endettement des ménages
Pourcentage du revenu disponible net, 2006 et 2011

I 2006 2011

StatLink %i=r http://dx.doi.org/10.1787/888933092930
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