A savoir

¢ Les investissements en capital-risque ont nettement ralenti
suite a la crise financiére en Europe et aux Etats-Unis reflé-
tant en partie le resserrement du crédit et le ralentissement
des marchés.

e Limpact de la crise a eu un retentissement bien plus pro-
noncé en Europe qu’aux Etats-Unis. Malgré les signes d’une
tentative de rémission en 2013, le total des investissements
en capital-risque en Europe est a peu prés a la moitié de son
niveau d’avant la crise. Aux Etats-Unis, le niveau d’investis-
sements a surpassé celui d’avant la crise en 2013. La reprise
en Europe progresse mais plus lentement; d’autre part, le
nombre d’entreprise soutenues par le capital-risque est de
nouveau au niveau de 2007, ce qui indique que le montant
moyen d'investissement en Europe a diminué.

e Aussi bien en Europe qu’aux Etats-Unis, le financement au
stade de développement initial s’est mieux maintenu que le
financement au stade de développement ultérieur. En
Europe, le financement au stade de développement initial en
2013 était a peu pres 30 % en dessous de son niveau de 2008
contre 70 % pour le financement au stade de développement
ultérieur. Aux Etats-Unis le financement au stade de déve-
loppement initial était 50 % au-dessus de son niveau d’avant
la crise.

Pertinence

Le capital-risque est une forme de capital-investissement
(c’est-a-dire des fonds propres fournis a des entreprises non
cotées en bourse) particulierement important pour les jeunes
entreprises présentant un potentiel d’innovation et de crois-
sance. Il remplace ou compléte les financements bancaires
classiques et est donc un important déterminant de 'entrepre-
neuriat.

Définitions

Le capital-risque est un sous-ensemble du capital-inves-
tissement et désigne les investissements en fonds
propres réalisés pour financer les phases de prédémar-
rage, de démarrage et de développement initial d’'une
entreprise.

Dans la Base de données de ’OCDE sur le financement de
’entrepreneuriat, le capital-risque correspond a la somme
du capital-risque investi au stade de développement ini-
tial (qui comprend I'essaimage, I'amorgage, le démarrage
et les autres stades de développement initial) et au stade
de développement ultérieur. Comme les diverses asso-
ciations d’investisseurs de capital-risque et autres four-
nisseurs de données n’utilisent pas de définition
harmonisée des stades d’investissement du capital-
risque, les données d’origine ont été agrégées a nouveau
de maniére a correspondre a la classification du capital-
risque par stades de développement de I'OCDE.
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Comparabilité

Il n’existe pas de définitions internationales normalisées du
capital-risque ni de la ventilation des investissements de capi-
tal-risque par stade de développement. De plus, la méthode de
collecte des données differe d’'un pays a 'autre. Les données
sur le capital-risque proviennent d’associations nationales ou
régionales de capital-risque qui les produisent. L'annexe C pré-
sente des tableaux de correspondance entre les données d’ori-
gine collectées par I'OCDE et les données harmonisées
produites par I'OCDE.

L'interprétation des données demande des précautions. Les
statistiques présentées correspondent a I'agrégation de don-
nées sur les investissements en fonction de la localisation des
sociétés en portefeuille (c’est-a-dire les sociétés bénéficiaires),
quelle que soit celle des sociétés de capital-risque.

Sources/bases de données en ligne

Base de données de 'OCDE sur le financement de I’entrepreneuriat,
construite a partir des sources suivantes :

EVCA (Association européenne du capital-investissement et du
capital-risque), EVCA Yearbook, www.evca.eu/knowledgecen-
ter/statisticsdetail.aspx?id=6392.

NVCA (National Venture Capital Association, Etats-Unis), don-
nées Thomson Reuters, www.nvca.org/.
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Capital-risque

Graphique 1.4. Investissements de capital-risque, Europe
Tendance-cycle, moyenne 2007 = 100
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Graphique 1.5. Investissements de capital-risque, Etats-Unis
Tendance-cycle, moyenne 2007 = 100
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