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AUSTRALIEN

Die Wirtschaft wird weiterhin in einem robusten Tempo von rd. 3% wachsen.
Die Unternehmensinvestitionen werden anziehen, und die Exporte werden durch die
Inbetriebnahme neuer Kapazititen im Rohstoffsektor angekurbelt werden. Offentliche
Infrastrukturinvestitionen werden das Wachstum ebenfalls stiitzen. Ein stérkerer Arbeits-
markt und steigende Einkommen der privaten Haushalte werden dem privaten Konsum
Auftrieb geben. Inflation und Léhne werden allméhlich anziehen.

Die Geldpolitik sorgt fiir angemessene Konjunkturimpulse, und die Zentralbank wird
den Projektionen zufolge gegen Ende 2018 mit einer allmédhlichen Straffung beginnen,
wenn der Lohn- und Preisanstieg an Fahrt gewinnt. Die vom Wohnimmobilienmarkt und
der hohen Verschuldung der privaten Haushalte ausgehenden Risiken erfordern weiterhin
Wachsamkeit. Die Haushaltsposition ist gesund. Im Falle eines Abschwungs sollte die
Fiskalpolitik genutzt werden, um die Wirtschaftstitigkeit zu stiitzen und die Einkommen
der schwichsten Gruppen zu sichern.

Binnen- und auf3enwirtschaftliche Faktoren stiitzen das Wachstum

Bessere Terms of Trade, das kraftige globale Wirtschaftswachstum und zusatzliche Roh-
stoffexporte stiitzen die Konjunktur. Die Investitionen im Rohstoffsektor haben die Talsohle
erreicht, und die sonstigen Unternehmensinvestitionen ziehen an. Der Staatsverbrauch
und die offentlichen Infrastrukturinvestitionen wirken ebenfalls konjunkturstiitzend. Ein
Beschiaftigungsanstieg gibt den Einkommen und dem Konsum Auftrieb. Die Beschafti-
gung hat rasch expandiert, wobei zahlreiche Arbeitsplatze dank steigender Erwerbsbeteili-
gung, insbesondere unter Frauen und alteren Arbeitskraften, besetzt wurden. Die steigende
Erwerbsbeteiligung hat den weiteren Riickgang der Arbeitslosigkeit verlangsamt und den
Inflationsdruck eingeddmmt. Das Lohnwachstum beschleunigt sich nur allméahlich, und
die Inflation verharrt unterhalb des Zielkorridors.

Die konjunkturpolitischen Impulse konnen allmdhlich zuriickgenommen werden

Die Geldpolitik bleibt konjunkturstiitzend ausgerichtet, mit einem Leitzins, der seit August
2016 bei 1,5% liegt. Der Entzug der Impulse wird voraussichtlich gegen Ende 2018 beginnen,
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Source: OECD Economic Outlook 103 database; and OECD Labour Force Statistics database.
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Australia: Demand, output and prices

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Cl:irgzzt Percentage changes, volume
AUPD e (2015/2016 prices)

GDP at market prices 16114 2.5 2.6 2.3 2.9 3.0
Private consumption 913.1 2.4 29 2.7 2.0 2.0
Government consumption 285.4 4.3 4.2 3.8 2.9 2.0
Gross fixed capital formation 424.0 -34 23 3.2 3.3 3.9
Final domestic demand 1622.6 1.2 1.8 3.0 2.5 2.4

Stockbuilding’ -0.3 0.0 01 -01 -04 0.0
Total domestic demand 1622.3 1.3 1.9 2.9 2.1 2.4
Exports of goods and services 332.1 6.3 6.8 4.0 4.3 3.8
Imports of goods and services 343.0 1.7 0.4 7.7 4.2 6.1

Net exports’ -10.9 09 13 -08 00 -05

Memorandum items

GDP deflator _ -0.8 1.2 34 0.6 0.8

Consumer price index _ 1.5 1.3 2.0 21 2.3

Core inflation index® _ 2.1 1.5 1.7 1.9 2.2

Unemployment rate (% of labour force) _ 6.1 5.7 5.6 5.4 5.3

Household saving ratio, net (% of disposable income) _ 6.7 4.9 3.0 2.4 2.0

General government financial balance (% of GDP) _ -1.1 1.5 -05 -02 0.2

General government gross debt (% of GDP) _ 406 422 430 413 392

Current account balance (% of GDP) _ -47 30 -24 -26 -3.0

1. Contributions to changes in real GDP, actual amount in the first column.
2. Consumer price index excluding food and energy.

Source: OECD Economic Outlook 103 database.
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da aufgrund der fortgesetzten Starkung der Wirtschaftstdtigkeit und der Arbeitsmarkt-
ergebnisse mit einer weiteren Belebung des Lohn- und Preisauftriebs gerechnet wird. Der
daraus resultierende Anstieg der Haushaltseinkommen diirfte die Risiken abschwéchen, die
von der sehr hohen Verschuldung der privaten Haushalte in Australien ausgehen.

An den Wohnimmobilienmarkten sind bereits Anzeichen einer Abschwichung
sichtbar. Der Anstieg der Wohnimmobilienpreise hat sich deutlich verlangsamt, und die
Wohnungsbaukreditzusagen sind gesunken, was z.T. makroprudenziellen Mafdnahmen zu
verdanken ist. Die Aufsichtsbehdérden haben Mafsnahmen ergriffen, um das Wachstum
der Kreditvergabe an Wohnungsbauinvestoren zu begrenzen, und die Bedingungen fir
Kredite mit hohen Beleihungsquoten wurden verscharft. Die Indikatoren fiir die finanzielle
Belastung der privaten Haushalte sind insgesamt niedrig, auch wenn bestimmte Regionen
—insbesondere Bergbauregionen — nach wie vor Anlass zur Sorge geben. Die von verschulde-
ten privaten Haushalten und dem Wohnimmobilienmarkt ausgehenden makrofinan-
ziellen Risiken sind weiterhin hoch, so dass die Zentralbank und die Aufsichtsbehérden
wachsam bleiben sollten.

Die Staatsschuldenquote ist in den vergangenen Jahren gestiegen, liegt jedoch nach
wie vor auf einem relativ niedrigen Niveau; sie wird den Projektionen zufolge zu sinken
beginnen, weil die Regierung anstrebt, das Haushaltsdefizit tiber den Vierjahreshorizont
der Haushaltsplanung um rd. % Prozentpunkt des BIP jahrlich zu verringern. Im Ent-
wurf fir den Bundeshaushalt 2018-2019 schlégt die Regierung insbesondere mehrere
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Einkommensteuersenkungen auf kurze bzw. mittlere Sicht vor, wobei die gute Wirtschaftslage,
Ausgabenbegrenzungen und Integritdtsmafinahmen auf der Einnahmeseite dabei helfen
werden, der Verpflichtung zum Defizitabbau nachzukommen. Das Tempo des Defizitabbaus
ist angesichts des voraussichtlichen Wachstums hoch. Aufderdem konnten Mafsnahmen zur
Bekampfung der sozialen Ausgrenzung, beispielsweise solche zur Starkung des Zugangs
zu Bildung und zur Verbesserung der Aktivierungspolitik, iber Wachstums- und Handels-
effekte weiterhin grofde allgemeine Nutzeffekte bringen.

Das Wachstum wird kridftig bleiben

Die Wirtschaft wird den Projektionen zufolge weiter kraftig wachsen. Die Ausfuhren und die
Investitionstatigkeit werden einen positiven Effekt haben, wohingegen das Konsumwachstum
gedampfter ausfallen wird. Der Preisauftrieb wird nur langsam anziehen. Die starken globalen
Rohstoffmaérkte bleiben ein wichtiger Einkommens- und Wachstumsfaktor, sind jedoch
weiterhin auch mit erheblicher Ungewissheit und mit Risiken behaftet. Von der Verlangsamung
und Neuausrichtung der chinesischen Wirtschaft kénnte eine stdrkere Bremswirkung auf
das Wachstum ausgehen als erwartet. Die hohe Verschuldung der privaten Haushalte bleibt
ein Risiko. Unerwartet starke Korrekturen bei den Wohnimmobilienpreisen dirften das
Vermogen der privaten Haushalte verringern und konnten den Konsum senken sowie den
Bausektor beeintréchtigen. Das kraftige Beschéftigungswachstum wirft in Kombination mit
einer steigenden Erwerbsbeteiligung die Frage auf, wie grofs die Kapazitdtsreserven noch
sind, und fiihrt zu Unsicherheit im Hinblick darauf, wann sich das Wirtschaftswachstum
in kréftigeren Lohn- und Einkommenszuwéchsen niederschlagen wird.
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