22. Actifs et passifs financiers

Le montant des actifs et passifs financiers détenus par les
administrations a une importance politique et économique
considérable. Les actifs représentent une source de revenus
supplémentaires a la disposition de I’Etat et une source de fonds
dans laquelle il peut puiser sans nécessairement accroitre les
passifs, par exemple a titre de levier supplémentaire pour
protéger sa monnaie lorsque les marchés monétaires exercent
des pressions a la hausse prohibitives sur les rendements des
obligations entre autres. Les passifs pour leur part refletent les
dettes accumulées par les administrations et donnent de ce fait
une indication sur la nature structurelle du service de la dette
(qui vient alourdir le déficit public). Ceci est important car en
régle générale, plus le montant des passifs est important, plus le
risque de défaillance percu est fort (et donc plus la prime de
risque exigée par le marché est élevée). Ce cycle peut finir par
forcer les gouvernements soit a réduire les dépenses, soit a
relever les imp6ts. L'importance de la dette brute des adminis-
trations publiques et, en particulier, I'importance d’un niveau
durable d’endettement, se refléte dans les critéres de
Maastricht, ou elle constitue I'une des deux mesures citée dans
la Procédure de déficit excessif.

Définition

Le SCN définit comme actifs financiers : I'or monétaire et
les droits de tirage spéciaux, le numéraire et les dépots,
les titres autres qu’actions, les actions et autres partici-
pations, les préts, les réserves techniques d’assurance et
les autres comptes a recevoir/a payer.

Dans le compte de patrimoine, les actifs comme les
passifs doivent étre évalués a leurs cours de marché a la
fin de I’exercice, de préférence avec une consolidation
des actifs et des passifs entre tous les s ecteurs des admi-
nistrations publiques.

La mesure utilisée par la Commission européenne dans
le cadre de la procédure d’endettement excessif (dette
brute des administrations publiques) est également
consolidée, mais elle est fondée sur des évaluations
nominales, c’est-a-dire sur le montant qui doit contrac-
tuellement étre remboursée par I’Etat & échéance. Elle
exclut également tout passif relatif aux actions et autres
participations, aux réserves techniques d’assurance et
aux autres comptes a payer ainsi qu’aux produits finan-
ciers dérivés (qui font partie des titres autres qu’actions).
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Comparabilité

Les pays pour lesquels les données ne sont pas consolidées
sont : la Corée, le Japon, et le Royaume-Uni.

Les données mexicaines sont compilées par la Banque centrale
du Mexique (Banco de Mexico). Toutes les informations dispo-
nibles sont obtenues des sociétés financiéres (secteur 12) qui
est le seul secteur pour lequel le Mexique enregistre des
contreparties détaillées (flux de fin d’année).

Source

e OCDE (2011), Comptes nationaux des pays de 'OCDE, Comptes de
patrimoine financier 2010, Editions OCDE,
http://dx.doi.org/10.1787/na_fbs-2010-fr.

Base de données en ligne

e OCDE (2011), « Comptes de patrimoine financier: Stocks
consolidés », Statistiques de 'OCDE sur les comptes nationaux
(base de données), http://dx.doi.org/10.1787/data-00024-fr.

¢ OCDE (2011), « Comptes de patrimoine financier : Stocks non
consolidés », Statistiques de I'OCDE sur les comptes nationaux
(base de données), http://dx.doi.org/10.1787/data-00025-fr.

Pour en savoir plus

¢ Lequiller, F. et D. Blades (2007), Understanding National Accounts,
Editions OCDE, http://dx.doi.org/10.1787/9789264027657-en.

¢ OCDE (2000), Systéme de comptabilité nationale, 1993 — Glossaire,
Editions OCDE, http://dx.doi.org/10.1787/9789264280878-fr.

e NU, OCDE, IMF et Eurostat (éd.) (1993), Systéme de comptabilité
nationale 1993, Nations Unies, Geneve,
http://unstats.un.org/unsd/sna1993.
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22. Actifs et passifs financiers

Tableau 22.1. Actifs et passifs financiers des administrations publiques
Pourcentage du PIB

Actifs financiers Passifs

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Allemagne 216 219 219 231 255 282 . 69.0 7 69.7 65.5 69.5 772 .
Australie 249 240 241 288 285 304 29.7 29.2 286 273 264 28.0 376 422
Autriche 325 327 324 320 336 337 342 706 706 66.4 63.3 68.3 743 781
Belgique 146 139 145 148 194 203 19.9 98.2 95.9 917 88.0 92.8 100.0 100.2
Canada 384 423 45.9 451 474 55.1 55.1 92.2 91.2 89.2 83.9 89.1 102.9 104.2
Chili . . . . . . . . . . . . . .
Corée 549 61.4 65.3 69.0 68.1 725 72.0 233 255 285 28.7 304 335 346
Danemark 39.2 353 393 382 479 56.1 56.9 54.0 459 412 343 426 524 55.6
Espagne 187 208 227 234 243 275 258 53.4 50.7 46.2 42.3 476 62.4 66.3
Estonie 40.6 40.2 395 36.5 343 418 . 85 8.2 8.0 72 8.2 124 .
Etats-Unis 19.2 19.1 19.3 196 23.1 247 26.0 61.8 62.0 61.4 62.6 720 85.7 94.9
Finlande 98.1 107.0 115.0 1139 925 114.0 1221 514 484 456 M4 404 515 576
France 287 326 339 36.3 327 36.7 . 74.0 76.0 73 703 76.4 88.0 .
Gréce 273 29.7 29.9 331 217 315 335 115.8 1134 1169 1151 1181 1335 124.0
Hongrie 237 225 206 198 254 27.0 26.0 65.6 68.8 724 735 77.0 86.6 86.9
Irlande 241 26.1 27.0 287 37.0 444 43.0 326 329 29.2 293 50.4 722 92.8
Islande 36.8 39.0 496 54.3 76.1 799 773 64.4 526 574 53.3 102.1 119.8 1204
Isra8l! 337 445 43.6 41.0 336 332 . 104.5 101.8 89.9 874 97.8 98.8
Italie 248 26.2 26.7 257 254 277 . 1172 1199 117.3 112.6 1151 127.8
Japon 99.9 109.0 108.2 105.2 98.7 109.5 . 1825 191.0 189.0 188.1 192.0 2175
Luxembourg . . 62.2 65.9 68.8 732 . . . 115 13 183 18.0
Mexique 38 40 54 72 78 83 . 31.0 312 289 282 30.1 377 .
Norvége 155.3 169.4 194.5 198.6 1814 208.1 216.1 51.0 479 594 574 55.0 491 49.7
Nouvelle-Zélande . . . 454 . . . . . . 40.7 . . .
Pays-Bas 243 25.7 229 237 37.8 377 36.2 61.9 60.7 545 51.5 64.8 67.5 70.6
Pologne 305 313 328 348 373 36.2 334 53.3 54.1 54.2 51.0 55.7 585 62.8
Portugal 28.1 28.8 275 258 26.6 288 343 69.3 728 776 754 80.6 93.1 96.6
République slovaque 40.0 342 277 256 229 228 . 476 39.1 341 329 31.8 40.0
République tchéque 424 437 43.8 46.3 405 42.9 . 33.1 328 326 325 347 412 .
Royaume-Uni 24.8 263 256 252 30.6 354 332 50.8 534 53.1 53.7 635 794 89.3
Slovénie 446 425 43.8 47.6 354 44.2 41.0 349 34.0 33.8 30.0 29.7 443 483
Suéde 62.7 68.6 727 7.9 66.2 76.3 751 60.0 60.8 53.9 49.3 49.6 51.9 488
Suisse 459 447 41.6 43.0 374 . . 55.2 53.1 471 44.0 40.3
Turquie
Zone euro
OCDE-Total

1. Informations sur les données concernant Israél : http://dx.doi.org/10.1787/888932315602.
Statlink sw=r http://dx.doi.org/10.1787/888932551962

Graphique 22.1. Valeur nette financiere des administrations publiques
Pourcentage du PIB, 2009
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Note : Informations sur les données concernant Israél : http://dx.doi.org/10.1787/888932315602.
Statlink sw=r http://dx.doi.org/10.1787/888932551259
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