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7. DÉTERMINANTS DE L’ENTREPRENEURIAT : QUELQUES INDICATEURS

Accès aux financements : capital-risque

À savoir

• Dans la majorité des pays, le capital-risque représente une
très petite part du PIB, souvent inférieure à 0.05 %. Les
États-Unis et Israël, où le secteur du capital-risque a atteint
un niveau de maturité supérieur et représentait respective-
ment 0.38 % et 0.28 % du PIB en 2014, font exception à cette
règle. Les investissements de capital-risque aux États-Unis
ont représenté plus de 80 % du total de l’OCDE en 2014.

• La crise a gravement touché le secteur du capital-risque, et le
financement du stade de l’amorçage et du démarrage a été
moins touché que le stade ultérieur. Les investissements de
capital-risque ont été plus élevés en 2014 qu’en 2007 dans un
petit nombre de pays seulement, à savoir la Corée, les
États-Unis, la Hongrie, l’Afrique du Sud et la Fédération de
Russie. Aux États-Unis en particulier, les investissements ont
doublé ces deux dernières années, mais ils sont restés en
deçà des niveaux exceptionnels atteints en 2000 au plus fort
du boom de l’internet.

• Il existe selon les pays des différences significatives dans les
types d’entreprises susceptibles de bénéficier d’investisse-
ments de capital-risque. En 2014, aux États-Unis, près de la
moitié des investissements ont visé les entreprises d’infor-
matique et d’électronique grand public, soit plus du double
de la proportion observée en Europe, où le tiers environ des
investissements était destiné aux entreprises spécialisées
dans les sciences de la vie.

• De façon générale, le capital-risque constitue une possibilité
de financement pour moins de 0.1 % des entreprises, princi-
palement au cours de la phase de démarrage. Dans la majo-
rité des pays, l’investissement moyen par entreprise a

diminué par rapport au niveau d’avant la crise ; en Israël et
aux États-Unis, cependant, il est resté nettement supérieur à
la moyenne de 2007.

Pertinence

Le capital-risque est une forme de capital-investissement qui
joue un rôle particulièrement important pour les jeunes entre-
prises présentant un potentiel d’innovation et de croissance
mais dont le modèle économique n’a pas encore fait ses
preuves et qui n’ont pas d’historique d’activité ; il remplace ou
complète les financements bancaires classiques.

Comparabilité

À l’exception de l’Australie, les données relatives au capital-
risque proviennent d’associations nationales ou régionales de
capital-risque, dans certains cas avec le soutien de fournis-
seurs de données commerciales. Les données relatives à
l’Australie sont collectées par l’office statistique national.

Les statistiques présentées correspondent à l’agrégation de
données sur les investissements en fonction de la localisation
des sociétés de portefeuille, quelle que soit celle des sociétés de
capital-risque, sauf pour l’Australie, la Corée et le Japon, où les
données se rapportent au lieu d’implantation des sociétés de
capital-risque.

Les données relatives à l’Australie font référence à l’année bud-
gétaire. Pour Israël, les données se rapportent aux seules entre-
prises de haute technologie adossées à du capital-risque. Pour
le Canada, les données concernent uniquement l’année 2014,
sachant que la série statistique canadienne est en cours de
réorganisation.

Dans le graphique 7.5, les pourcentages qui concernent les
États-Unis font référence au nombre d’accords d’investisse-
ment par phase de développement.

Dans la Base de données de l’OCDE sur le financement de l’entrepre-
neuriat, le capital-risque correspond à la somme du capital-
risque investi au stade de développement initial (qui comprend
le préamorçage, l’amorçage, le démarrage et les autres stades
de développement initial) et au stade de développement ulté-
rieur. Comme les diverses associations d’investisseurs de capi-
tal-risque et autres fournisseurs de données n’utilisent pas de
définition harmonisée des stades d’investissement du capital-
risque, les données d’origine ont été agrégées à nouveau de
manière à correspondre à la classification du capital-risque par
stades de développement de l ’OCDE. La Corée, la
Nouvelle-Zélande, l’Afrique du Sud et la Fédération de Russie
ne fournissent pas de ventilations du capital-risque par stade
de développement qui permettraient de réaliser des comparai-
sons internationales valables.

L’annexe C présente des tableaux de correspondance entre les
données d’origine et les données harmonisées de l’OCDE.

Source

Base de données de l’OCDE sur le financement de l’entrepreneuriat.

Définitions

Le capital-risque est un sous-ensemble du capital-inves-
tissement (c’est-à-dire des fonds propres fournis à des
entreprises non cotées en bourse) et désigne les investis-
sements en fonds propres réalisés pour financer les
phases de prédémarrage, de démarrage et de développe-
ment initial d’une entreprise (Source : EVCA, Association
européenne du capital-investissement et du capital-
risque).

Les sociétés financées par le capital-risque (aussi appelée
sociétés de portefeuille ou sociétés émettrices) sont de
nouvelles ou jeunes entreprises qui sont (en partie ou
totalement) financées par du capital-risque.

L’investissement moyen de capital-risque par entreprise est
le ratio entre le total des investissements de capital-
risque dans un pays et le nombre d’entreprises financées
par du capital-risque dans ce pays.

La proportion de sociétés financées par du capital-risque est
obtenue en calculant le nombre d’entreprises qui ont
reçu du capital-risque sur 1000 entreprises employant
des salariés.

La tendance-cycle rend compte sous une forme combinée
des mouvements à long terme (tendance) et de ceux de
moyen à long terme (cycle) dans la série originale (voir
http://stats.oecd.org/glossary/detail.asp?ID=6693).

Informations sur les données concernant Israël : http://
dx.doi.org/10.1787/888932315602.

http://stats.oecd.org/glossary/detail.asp?ID=6693
http://dx.doi.org/10.1787/888932315602
http://dx.doi.org/10.1787/888932315602
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Graphique 7.1. Capital-risque en pourcentage du PIB
En pourcentage, 2014 ou dernière année disponible

1 2 http://dx.doi.org/10.1787/888933267041

Graphique 7.2. Tendances en matière d'investissements de capital-risque
Indice 2007 = 100

1 2 http://dx.doi.org/10.1787/888933267055

Tableau 7.1. Investissements de capital-risque
En millions USD, 2014 ou dernière année disponible

Grèce 0.26 Autriche 81.76 Australie 265.92

Slovénie 3.32 Danemark 87.51 Suède 376.20

Estonie 5.84 Irlande 119.41 France 835.84

Luxembourg 5.86 Espagne 132.42 Corée 865.51

République slovaque 6.24 Belgique 151.17 Allemagne 880.69

République tchèque 12.03 Norvège 157.18 Royaume-Uni 1 112.62

Pologne 29.21 Finlande 163.73 Israël 1 165.00

Hongrie 42.65 Afrique du Sud (2013) 199.38 Canada 1 464.82

Italie 44.77 Suisse 224.11 Japon (2013) 1 862.79

Nouvelle-Zélande 46.29 Pays-Bas 224.56 Total Europe 4 793.95

Portugal 65.91 Fédération de Russie 250.71 États-Unis 49 532.43

1 2 http://dx.doi.org/10.1787/888933267275
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Graphique 7.3. Investissements de capital-risque, Europe
Tendance-cycle, 2007 = 100

1 2 http://dx.doi.org/10.1787/888933267068

Graphique 7.4. Investissements de capital-risque, États-Unis et Israël
Tendance-cycle, 2007 = 100

1 2 http://dx.doi.org/10.1787/888933267077
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Graphique 7.5. Entreprises financées par du capital-risque, par stade de développement
En pourcentage, 2014 ou dernière année disponible

1 2 http://dx.doi.org/10.1787/888933267088

Graphique 7.6. Moyenne des investissements de capital-risque par entreprise
En millions USD

1 2 http://dx.doi.org/10.1787/888933267090

Graphique 7.7. Proportion d'entreprises financées par du capital-risque
Pour 1 000 entreprises employant des salariés

1 2 http://dx.doi.org/10.1787/888933267104
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Graphique 7.8. Investissements de capital-risque par taille d'entreprise financée par du capital-risque, Europe
En millions USD, 2014 ; nombre d'entreprises

1 2 http://dx.doi.org/10.1787/888933267114

Graphique 7.9. Tendances des investissements de capital-risque dans les PME, Europe
En millions USD

1 2 http://dx.doi.org/10.1787/888933267128
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Graphique 7.10. Investissements de capital-risque
par secteur, États-Unis

En pourcentage, 2014

1 2 http://dx.doi.org/10.1787/888933267133
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Graphique 7.11. Investissements de capital-risque
par secteur, Europe

En pourcentage, 2014

1 2 http://dx.doi.org/10.1787/888933267142
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Graphique 7.12. Investissements de capital-risque par secteur, échantillon de pays européens
En pourcentage, 2014

1 2 http://dx.doi.org/10.1787/888933267157

Graphique 7.13. Investissements de capital-risque par secteur
En millions USD

1 2 http://dx.doi.org/10.1787/888933267165
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